Great Dane INDEX+

Mdénedsrapportering for oktober 2026

Portefelien gav et afkast p& 1,19%, hvilket var bedre end bench-
mark, der gav 0,94%.

Periodeafkast Portefelie Benchmark Forskel
Oktober 2026 1,19% 0,94% 0,26%
3 Méneder 3,95% 3,64% 0,31%
2026 ATD 17,76% 16,75% 1,01%
1ar 17,57% 15,99% 1,58%
3 ar ann. 21,00% 20,13% 0,87%
5 ar ann. 11,91% 11,35% 0,55%
Siden start ann. 12,80% 12,29% 051%

Oktober blev endnu en méned med et lille, positivt aktieafkast. En
saerdeles attraktiv udvikling for investorerne, men ogsd en udvik-
ling, som kunne indikere, at alt dnder fred og idyl. Det er imidlertid
ikke tilfaeldet.

Faktisk blev det en maned, hvor investorerne for alvor bekendte
kuler. Vi beregner lebende, hvilke faktorer investorerne allokerer
mest efter. Det ger vi ved at inddele hele markedet i fem grupper
ud fra den aktuelle faktor og derefter beregne afkast og heeldning
for de fem grupper. Figuren nedenfor viser resultatet, nér man be-
regner ud fra Minimum Volatility. Til venstre (lav risiko) har vi de
aktier, som er bedst til at reducere udsvingene i en global porte-
felje, og til hejre de aktier, som eger risikoen. Det er meget sjeel-
dent, at man ser s& smukt et menster som i denne maned. Faktisk
er det ny rekord. Der er 19 %-points forskel i afkast mellem de to
ydergrupper, og forklaringsgraden er p& 98,8 %.

Benchmarkafkast for samtlige aktier sorteret efter Min Vol
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Der var ogsé smuk symmetri for andre faktorer, men ingen af dem
havde en heeldning i nzerheden af ovenstdende. Den bedste
gruppe af valueaktier havde f.eks. et afkast p& “kun” 5,6 %. Det er
naturligvis ogsa flot og medvirkede til, at maneden blev rigtig god
for INDEX+.

Som det ses i tabellen nedenfor, havde Momentum til gengeeld en
sveer maned i oktober. Det er naturligvis ikke overraskende i lyset
af, at netop de risikofyldte aktier har haft et temmelig godt ar -
lige indtil oktober. Flere af de aktier, vi har haft gavn af tidligere
pd dret, og som vi lebende har naevnt i rapporten, fik betydelige
klg. F.eks. har vi tidligere haft gleede of stigningerne i Intel, men i
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denne méned faldt aktien 45 %. Heldigvis er vi ikke laengere over-
veegtede i aktien.

Den aktie med det bedste afkast i oktober blev danske Genmab,
som steg 67 %. Aktien kom med adskillige gode udmeldinger og
er nu steget s& meget, at det faktisk er den aktie af alle dem, vi
mdéler p&, der har den hojeste Momentum-score. Faktisk en be-
meerkelsesvaerdigt hej score, som blandt andet skyldes, at aktien
over de seneste mange mdneder stort set kun er steget uden neev-
neveerdige tilbagefald. Vi kebte senest op i aktien for et ar siden
og har siden da haft en lille overveegt i den.

Forklaring til afkastforskel til benchmark

Faktorer
Value 0,127%
Min Vol 0,242%
Small cap 0,084%
Momentum -0,112%
ESG 0,019%
Rebalancering -0,031%
Multi faktor tilgang 0,299%
Qvrige
Sektor 0,094%
Land -0,009%
Kontanter 0,000%

Ovenstéende afkastbidrag summerer ikke nedvendigvis til afkastforskellen.

Oktober bed ogsé pd flere spaeendende milepeele for INDEX+. Vi
passerede 5-arsdagen, og vi ser nu frem til at indgé i endnu flere
fondsanalyser, som kraever fem &rs historik. Som det fremgér aof
afkasttabellen, er vores &rlige merafkast siden opstart over 0,50
%. Det har det vaeret flere gange undervejs, men det er alligevel
gleedeligt, at vores ferste 5-ars opgerelse bekraefter, at vi har ind-
friet de ambitiese mal, vi satte os for fem &r siden.

Endvidere passerede den forvaltede formue 3 mia. kroner, hvor-

med vi har tredoblet formuen pé under et ar.
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Udvikling i portefeliens afkast versus benchmark siden start
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Negletal, oktober 2026
(veegtet gennemsnit) Portefelie Benchmark  Forskel
Udbyttepct. 1,80 1,77 0,03
P/E - Trailing 12-mdr 21,41 22,01 -0,60
P/E - Forecast 12-Mdr. 16,74 17,28 -0,54
Kurs/pengestrem (P/CF) 13,76 14,70 -0,94
EV/EBITDA 13,94 14,58 -0,64
Kurs/salg 2,50 2,84 -0,34
Kurs/indre veerdi (P/B) 3,57 3,81 -0,23
Overskudsgrad 26,4% 27,0% -0,6%
Egenkapitalens forrentning 42,3% 43,4% -1,1%
Omsaetningsveekst 15,2% 16,1% -0,9%
Nettogeeld/egenkapital 0,34 0,29 0,05
Markedsveerdi (mia. DKK) 1.783,18  1.949,51 -166,32
Sektorfordeling, oktober 2026
Andel i pct. Portefelie Benchmark  Forskel
Information Technology 29,10 29,85 -0,75
Financials 15,91 16,15 -0,24
Industrials 10,54 10,76 -0,23
Health Care 10,49 10,19 0,30
Consumer Discretionary 8,44 8,69 -0,25
Communication Services 7,18 7,16 0,03
Consumer Staples 5,43 5,38 0,06
Energy 4,75 4,59 0,16
Materials 3,48 3,13 0,35
Utilities 2,37 2,50 -0,13
Real Estate 1,55 1,60 -0,05
Cash & Equivalents 0,74 0,00 0,74
| alt 100,00 100,00 0,00
Top 10 bidragere til afkast, oktober 2026
Selskab Gns. veegt Bidrag  Afkast
Eli Lilly And Company 0,98 0,20 24,62
Apple Inc. 5,35 0,16 5,27
Tesla Inc 1,05 0,12 14,62
Exxonmobil Holdings Corp 0,75 0,10 17,04
Visa Inc. 0,66 0,09 17,08
Walmart Inc. 0,47 0,08 20,90
Mastercard Incorporated 0,46 0,07 17,86
Berkshire Hathaway Inc 0,75 0,06 10,82
Chevron Corporation 0,44 0,06 17,32
Abbvie Inc. 0,46 0,06 15,37
Asia & Pacific . 8,6%
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10 sterste positioner i portefeljen, oktober 2026 Ultimo veegt

Andel i pct.

Apple Inc. 5,42
Nvidia Corporation 5,09
Microsoft Corporation 4,01
Amazon.Com Inc 2,53
Alphabet Inc. 1,76
Broadcom Pte Ltd 1,48
Meta Platforms, Inc. 1,43
Alphabet Inc. 1,38
Tesla Inc 1,15
Eli Lily And Company 1,10
Top 10i alt 25,34
801 selskaber i portefelien

Sektorafkastbidrag, oktober 2026

Bidrag i procentpoint Portefelie Benchmark  Forskel
Health Care 1,1 1,06 0,04
Energy 0,63 0,59 0,04
Consumer Staples 0,59 0,60 -0,01
Financials 0,54 0,54 0,00
Consumer Discretionary 0,37 0,40 -0,02
Utilities 0,24 0,22 0,02
Industrials 0,18 0,06 0,12
Real Estate 0,09 0,09 0,00
Materials 0,04 0,02 0,02
Cash & Equivalents 0,01 0,00 0,01
Communication Services -0,88 -0,97 0,09
Information Technology -1,62 -1,66 0,04
lalt 1,30 0,95 0,35
Bund 10 bidragere til afkast, oktober 2026

Selskab Gns. veegt Bidrag  Afkast
Nvidia Corporation 5,46 -0,60 -8,85
Alphabet Inc. 2,1 -0,41  -17,27
Alphabet Inc. 1,63 -0,31  -16,94
Intel Corp 0,50 -0,28  -44,36
Meta Platforms, Inc. 1,56 -0,26 -13,73
Micron Technology, Inc. 1,17 -0,22  -15,49
Advanced Micro Devices, Inc. 0,99 -0,18  -16,06
Broadcom Pte Ltd 1,56 -0,12 -5,55
Lam Research Corporation 0,32 -0,10 -25,96
Amazon.Com Inc 2,63 -0,10 -1,87

3 ars risikonegletal

Standardafvigelse INDEX+ 10,88
Standardafvigelse benchmark 11,13
Sharpe ratio 1,71
Alpha 1,31%
Beta 0,98
Tracking error 0,81%
Information ratio 1,08

Lebende arlige omkostninger 0,05%
Performance Fee 35,00%
Marginal omkostningsprocent 0,05%

Bemaerk: P& denne side er negletal og afkastbidrag beregnet pa grundlag af portefeliens daglige behold-
ninger, bruttoafkast og valutakurser i finanssystemet LSEG Workspace, hvorfor der kan veere mindre afvigel-
ser, nar der sammenlignes med forsidens afkast, som er beregnet pa grundlag af de officielle indre veerdier.

Vihar framarts 2025 sendret metoden til at beregne negletal som P/E, P/B, EV/EBITDA for bade portefalien
og dens benchmark. | stedet for almindeli it anvender vi nu en logaritmisk tilgang, hvor hvert
selskabs negletal veegtes og omregnes, s& pavirkningen fra meget hoje eller lave veerdier reduceres. Mar-
kedsveerdi beregnes som et harmonisk gennemsnit, der tager bedre hejde for forskelle i selskabssterrelser.
Kun selskaber med gyldige og meningsfulde nagletal indgar i beregningen. Den nye metode forbedrer sam-
menligningen mellem fonden og benchmark og giver et mere retvisende billede af portefeliens negletal sam-
menlignet med benchmark.
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