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1 Passive produkter behøver ikke kun bruge såkaldte markedsværdivægtede benchmark. I dette tilfælde bruges et 
optimeret benchmark, som man efterfølgende følger tæt. 
2 Tyngdekraften bruges her om den teoretiske finansielle ligevægt 
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Aktie Sand værdi (anker) Vægt

1 200 16,7%

2 200 16,7%

3 200 16,7%

4 200 16,7%

5 100 8,3%

6 100 8,3%

7 100 8,3%

8 100 8,3%
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Aktie Fejlprisning i markedet Ny markedsværdi Billig/Dyr

1 -30% 140 Billig

2 30% 260 Dyr

3 -50% 100 Billig

4 50% 300 Dyr

5 -30% 70 Billig

6 30% 130 Dyr

7 -50% 50 Billig

8 50% 150 Dyr

Aktie Markedsværdi Vægt Billig/Dyr

4 300 25,0% Dyr

2 260 21,7% Dyr

8 150 12,5% Dyr

1 140 11,7% Billig

6 130 10,8% Dyr

3 100 8,3% Billig

5 70 5,8% Billig

7 50 4,2% Billig
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3 Ligevægtet og small cap er 2 beslægtede strategier, som begge har til hensigt at undervægte de store aktier. Small 
cap strategier kan godt være relative, forstået på den måde at man investerer i de mindste aktier inden for fx MSCI 
World, som pr definition ikke har rigtig small cap med i indekset. 
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Segment Stdafv ligevægtet 
portefølje

Gns stdafv enkelt aktie Diversifikationsgevinst 
 1-[2]/[3]

MSCI World 14,4% - -

Lav risiko 10,2% 27,9% 63,5%

--- 11,7% 30,9% 62,3%

--- 12,1% 29,4% 58,8%

--- 14,7% 32,8% 55,3%

Høj risiko 18,1% 36,1% 49,9%

 
4 Momentumstrategier vælger aktier baseret på deres afkast, og det virker. Men man er tilfreds med at 55% slår 
medianaktien. 
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JPMorgan Chase & Co Bank of America Corp 

Abbott Laboratories UnitedHealth Group Inc 

NVIDIA Corp Applied Materials Inc 

Procter & Gamble Co Mondelez International Inc 

PepsiCo Inc Coca-Cola Co 

Nike Inc Lululemon Athletica Inc 
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5 Nabo risiko er et udtryk for den risiko der er for at ens portefølje giver en markant anderledes afkastprofil end det 
alle andre observerer, herunder din nabo. Det behøver ikke at være med dårligt afkast, men med afkast på nogle 
andre tidspunkter. 
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6 Vi har ikke omtalt absolut risiko for fx en ligevægtet contra markedsværdivægtet strategi. Risikoen afhænger meget 
af det valgte benchmark. Få store aktier kan være meget risikotunge i et benchmark, og en ligevægt kan derfor 
reducere risikoen. Historisk har en ligevægtet strategi for MSCI World haft lidt højere risiko, men det har ikke ændret 
på at det risikojusterede afkast har været bedre. I øjeblikket er der tegn på at de store aktier i MSCI World igen 
begynder at dominere så meget, at de også medfører en højere risiko for markedsvægtet MSCI World end for 
ligevægtet MSCI World. 


