
Ultimo december 2025

INDEX+
En fond, som følger MSCI World og giver lidt ekstra, er
en super idé – især til de lave omkostninger

-  Karsten Andersen, investor
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Høj omkostning er ikke lig med højt afkast
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Kilde: https://greatdaneinvest.dk/danmarks -bedste -aktiefond/
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Status for INDEX+
 • 2025 har været lidt svingende. Merafkastet i år 

er dog på et flot niveau på +0,78%

• På trods af flot merafkast siden start er INDEX+ 
stadigvæk lidt efter den ambitiøse målsætning

• Markedet har været ugunstigt for faktorerne, og 
i det lys er afkastet meget tilfredsstillende

• Investorerne er glade for afdelingen, og i hele 
2025 har der været en god tilgang af ny kapital

• Absolut og relativ risiko er tilfredsstillende

Note: Beregninger er baseret på ugentlige og månedlige observationer, og afkast efter 
omkostninger.
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Målopfyldelse (31/12 -25)  

• Målopfyldelse vil give en Information 
Ratio på omkring 1

• Siden start har investor realiseret et 
afkast der er 0,37% p.a. over MSCI 
World efter omkostninger, og har i 
alt betalt 0,24% p.a. i samlet fee

• Hvis målsætningen indfries, skal man 
forvente at betale 0,45% p.a.

• INDEX+ er designet til at konkurrere 
mod de passive ”gule”
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INDEX+ SOM FUNDAMENT I ENHVER PORTEFØLJE

• Markedsafkast til landets billigste pris

• Mulighed for merafkast 

• Stor spredning

• Nemt at handle i egen bank 
eller investeringsplatform

• Kan bruges til alt fra 
børneopsparing til selskaber 
(VSO er eneste undtagelse)



Ca. 800 Aktier fra hele verden
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MSCI World 
(23 lande)

INDEX+ følger MSCI World tæt, men afviger lidt for at skabe ekstra afkast. Eksempelvis kan en aktie, der 
vejer 5,0 % i benchmark, ende med kun at veje 4,9 % i INDEX+.



Optimer  dit aktieafkast med INDEX+
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Afkast
✓ Attraktivt markedsafkast suppleret med 

lille eksponering mod historisk gode 
strategier
Almindelige indeksinvesteringer og ETF’ere er super gode, men 
deres tilgang  er ikke helt optimal. Læs vores notat for at forstå 
hvorfor vi investerer bare lidt anderledes og lidt smartere

✓ Uhørt billigt, helt ned til 0,05% p.a.
Vi vil gøre alt for at levere det vi forventer, nemlig lidt højere 
afkast end markedet. Lykkedes det vil omkostningerne stige lidt. 
Vores mål er at du får 0,75% højere afkast end MSCI World hvert 
år, efter omkostninger. Hvis det lykkedes skal man forvente at 
have betalt 0,45% i omkostninger om året. Læs mere om hvorfor 
det er en fordel for dig, at vi har gjort det sådan

✓ Lavere handels- og 
opbevaringsomkostninger end en rigtig 
udenlandsk ETF
INDEX+ er dansk og derfor er det meget billigere at købe den end 
at købe en god ETF i udlandet. I vores omkostningsberegner kan 
du se hvor dyr en ETF er

Afkastudsving
✓ Lavere formue udsving end i benchmark 

(MSCI World)
Strategien fokuserer på at levere mest muligt afkast for den risiko 
(afkastudsving) som investor vil opleve. Nogle af vores strategier 
er rigtigt gode til at dæmpe de afkastudsving som du vil opleve. 
På aktiemarkedet er der ingen garantier, men vi forventer at de 
lavere afkastudsving vil fortsætte

✓ Meget små udsving målt mod benchmark 
(MSCI World)
INDEX+ følger primært verdens mest brugte benchmark, MSCI 
World. Vi vil levere så små udsving til MSCI World at du oftest 
ikke vil opdage at vi afviger lidt. Det giver dig en tryghed for at 
porteføljen har en god retning

✓ Minimal ”Nabo”-risiko. Dit afkast vil ikke 
afvige markant fra andres afkast
Netop fordi vi har valgt at følge MSCI World, så vil du ikke opleve 
store afvigelser i forhold til hvad din nabo oplever. Men ofte vil 
din nabo have produkter som slet ikke kan følge med hvad de 
gode ETF’ere eller INDEX+ kan levere

https://greatdaneinvest.dk/wp-content/uploads/2023/12/Indeks-giver-dig-hoej-risiko-og-store-aktier.docx.pdf
https://greatdaneinvest.dk/performance-fee/
https://greatdaneinvest.dk/omkostningsberegner/


Kan man overhovedet slå 
MSCI World

MSCI World er godt men 

IKKE optimalt 
Konstruktionen gør det nemt at slå
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• INDEX+ følger markedet tæt, men skal levere et lidt højere afkast

• Almindelig indeksinvestering er godt… MEN det er ikke optimalt!

Ligevægt (small cap), vil slå et markedsværdivægtet benchmark. Alle er enige om at 

aktier kortvarigt kan være priset  skævt. En aktie der er priset  for højt får for stor en 

vægt  i et indeks . Det kan koste afkast når aktien senere falder lidt tilbage

Minimum Volatility  vil give et højere risikojusteret afkast end et markedsværdivægtet 

benchmark. Alle finanshuse bruger historisk risiko fordi det reelt kan bruges fremadrettet. 

Diversifikation er gratis og det skal man naturligvis udnytte

2 strategier vil med sikkerhed slå markedet – over lang tid

INDEX+ skal slå markedet
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+Faktorer

+Faktor Vi overvægter
Bidrager primært 
med

Primær 
årsag

Primær forklaring
Indgår i model -

porteføljen
50 års 

evidens

Value Billige aktier Merafkast Adfærd
Kedelige og merafkastet er 
langt ude i horisonten

✓ ✓

Momentum
Aktier i en god 
kursudvikling

Merafkast Adfærd
For langsom indregning af gode 
nyheder

✓ ✓

Small cap 
(ligevægt)

Små aktier i benchmark Merafkast Matematisk
Indeks overvægter over -
vurderede  aktier og omvendt

✓ ✓

Minimum 
volatility

Aktier som beskytter hele 
porteføljen ved fald

Risikoreduktion Matematisk Diversifikation er gratis ✓ ✓

ESG
Aktier som forbedrer 
deres ESG profil

Risikoreduktion Adfærd
Reducerer ” hale” -risikoen ved 
problemer relateret til ESG

✓

Rebalancering
Aktier som er faldet den 
seneste uge

Merafkast Ubalance
Ubalance i mængden af købere 
og sælgere

Indgår ved 
handel

✓
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+Faktor 
eksponering

• Faktorerne bruges til at skabe en masse meget små over - og 
undervægte  i de 1.400 aktier, der indgår i MSCI World

• Active Share  på 19% indikerer en meget begrænset relativ risiko



Faktorer relativt til MSCI World 
(pr. 31/12 -25)
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Afkast
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• INDEX+ har klaret sig bedre end MSCI World og de fleste faktorer

• Kun MSCI Value Weigthed  har gjort det bedre end MSCI World. Over 
tid forventes det at alle 5 faktorer vil komme til at bidrage til et bedre 
risikojusteret afkast
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Faktorer har virket i op til 100 år

• Det historiske afkast for faktorerne er 

attraktivt

• Specielt når faktorerne kombineres

• Tracking error falder betydeligt

• Absolut risiko reduceres

• Afkast øges pga. rebalancering

• INDEX+ bruger en endnu mere optimal 

metode, idet man bruger en bottom  up 

tilgang, hvor aktierne vurderes på alle 

faktorerne samtidigt. Det giver højere 

afkast for den samme risiko
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Afkast er fra 2000 og til og med 202 5 for MSCI faktorer . 
Boblernes bredde angiver tracking error til MSCI World. ESG 
er ikke vist, da der ikke eksisterer brugbare historiske data. 
”MSCI 4*25%” viser en strategi som investerer 25% i hver af de 
4 faktorer. Alle 4 faktorer har haft merafkast i op til 100 år. 



Illustration

INDEX+ har lidt lavere formue udsving end 
benchmark
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Merafkast med lav beta

• I INDEX+ forventer vi en lidt lavere risiko 
og beta end for MSCI World 

• Figuren viser hvorledes INDEX+ har 
samlet merafkast op når markedet er 
faldet hhv. steget

• Der samles mere merafkast op, når 
markedet falder, end omvendt

• INDEX+ har kontinuert haft en beta under 
1, på trods af høje afkast og merafkast

• Refinitiv Workspace har siden start vist 
en beta omkring 0,97 -15%
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Porteføljen er tiltet godt til de 
attraktive faktorer 

Afkast er 20% bedre end andre globale  
aktiefonde ( Category )

Note: Hentet fra Morningstars hjemmeside 3/1 -2026. Index er ikke benchmark men et tilsvarende index  valgt af Morningstar .
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Faktoreksponeringer (31/12 -25)
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INDEX+

MSCI  World

10 største MSCI aktier

MSCI World Ligevægtet

Dårligste faktoraktie (Roblox Corp)

Bedste faktoraktie (Canadian Utilities Ltd)

Value Minimum Volatility Small cap Momentum ESG Multi-faktor

Min    Middel           Max



Lavere handels - og 
opbevaringsomkostninger

• INDEX+ er en dansk afdeling
• Handles som en dansk aktie på Københavns Fondsbørs i danske 

kroner

• Kan købes i (næsten) alle danske banker

• ETF er blevet meget populære fordi de er meget billigere 
end mange danske afdelinger. Men er de det når man tager 
alt med???
• Bankerne tager udenlandsk handelsgebyr (dyrere)

• De opbevarer ETF’erne  i udenlandsk depot (dyrere)

• Der kræves en valutaveksling fra fx DKK til EUR (ekstra omk)
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https://greatdaneinvest.dk/omkostningsberegner/


Det er dyrt at købe en ETF

• 200.000 kr investeret i iShares  i 5 år koster 0,85% p.a.! 

• Mange investorer glemmer at tage 
alle omkostninger med når de køber 
en ETF. De kigger blot på den årlige 
omkostning, som i vores eksempel 
er 0,20% p.a.

• Husk at tjekke udenlandsk depot 
omkostning, den højere kurtage ved 
udenlandsk handel, og ikke mindst 
det valutagebyr der er ved at veksle 
til den valuta du skal betale ETF’en  i

21

Note: Beregninger er baseret på data fra 6 af de største 
banker i Danmark. Tjek vores hjemmeside for at lave din egen 
beregning. 



INDEX+ sammenlignet med en ETF
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Note: Beregninger er 
baseret på data fra 6 
af de største banker i 
Danmark. Tjek vores 
hjemmeside for at lave 
din egen beregning. 



Performance fee  – 
en fordel for dig som investor

• Der er desværre nogle der misforstår den 
måde, hvorpå vi arbejder med performance fee

• Du betaler kun performance fee  (35% af merafkastet), når vi leverer det ekstra 
som vi påstår at vi kan (når vi laver et højere afkast end MSCI World)

• Du betaler ikke performance fee  af det samme merafkast 2 gange. Det sikres 
ved at der arbejdes med et såkaldt High Water Mark (HWM)

• De følgende slides skulle meget gerne tydeliggøre, at man trygt kan bruge 
INDEX+, da performance fee  på ingen måder vil dræne ens afkast 

• Målsætningen er at investor skal have et merafkast på 0,75% p.a. Det vil 
medføre at man har betalt 0,45% p.a. i samlet fee . Samlet vil det formentligt 
resultere i et afkast i top 10%
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Merafkast mod MSCI World og HWM

• Hver gang INDEX+ slår rekord i merafkast mod 
MSCI World, tages der performance fee  
(af forbedringen)

• Samtidigt hæves High Water Mark (HWM), som 
svarer til rekorden. Der kan ikke tages 
performance fee  igen før der slås en ny rekord og 
HWM dermed brydes

• Performance fee  bliver indregnet i afdelingens 
værdi med det samme, og rammer dermed kun de 
investorer som har fået merafkastet

• Vi har et mål om en lav afvigelse til MSCI World på 
max 1% i tracking error. Derfor sker det statistisk 
kun 1 ud af 100 år, at performance fee  vil være på 
1%. I så fald er merafkastet også tilsvarende højt!
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Det forventes at både den blå og den røde streg vil stige løbende. Den 
røde vil altid være over den blå. Pga. beregningsmetode kan merafkast 
ikke sammenlignes direkte med det officielle merafkast efter omkostninger.
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Fee  efter investeringstidspunkt (31/12 -2025)

• Ingen investorer har oplevet en dårlig 
kombination af merafkast og fee

• Figuren viser hvad investor ville have 
opnået i merafkast, samt betalt i både 
fast fee  og performancefee , efter 
tilfældige investeringstidspunkter

• En gennemsnitlig investor har fået et 
merafkast på +0,56% p.a. og har betalt 
0,20% p.a. i samlet fee

• Alle beregninger er frem til angivet dato. 
Data annualiseres  for perioder over 1 år
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INDEX+ 
forventning
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Fast fee  og performance fee  i alt

De små prikker viser investeringer som er startet ultimo hvert måned siden start. De 
repræsenterer derfor investorer der har købt INDEX+ på tilfældige tidspunkter. 
”Passiv konkurrent” er et gennemsnit af 2 store danske forvaltere med MSCI World 
som benchmark. Deres merafkast er for 2014 -2023.



INDEX+ skaber mere værdi for investorerne

INDEX+ har i alt skabt 162 mio. kr. i afkast til investorerne.

Samme investorer har fået så meget mere i værdi i INDEX+ end 
hvis de havde investeret i en dansk indekskonkurrent :
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10.246.314 kr. 
Note: Opgjort 31/12-25 og beregnet siden start i oktober 2021. 
Der findes 2 danske konkurrenter som passivt følger MSCI World. De har gennemsnitligt tabt 0,18% p.a. til benchmark de sidste 10 år. 



Er du vores næste investor?

• INDEX+ er ikke lavet for at tjene 
penge til bankerne, eller som et 
særligt og billigt produkt til 
professionelle investorer. INDEX+ er 
lavet til dig. Alle danskere  skal 
have mulighed for at få kvalitet til 
professionelle priser

• Vi har stor tilgang af nye investorer. 
Målet er at fordoble den samlede 
formue (AUM) hvert år
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Sådan investerer du via din bank

• Søg fonden i din netbank eller på din handelsplatform:
• Fondens navn: Great Dane INDEX+ (Udbyttebetalende)

• ISIN -kode: DK0061671872

• Kan bruges til pension, aktiesparekonto og frie midler

• Ring til os på 61 40 41 41, hvis der er spørgsmål
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https://greatdaneinvest.dk/bliv-investor/


Opsummering

• INDEX+ er helt i top blandt alle fonde med globale aktier

• Faktorer og aktive strategier har generelt haft det svært siden start i 2021

• Afkast er alligevel højere end benchmark 

• Og 20% højere end din nabos afkast, målt som gennemsnittet af alle afdelinger i 

kategorien ”Globale Large Cap Blend”

• Afkast er betydeligt bedre end forventet ud fra MSCI Faktorerne

• Risiko (tracking error) er på et tilfredsstillende niveau

• Stort flow af nye penge ind i afdelingen

• Alt i alt går det godt for INDEX+
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Fordele & karakteristika

Fordele

• Omkostninger ned til 0,05% om året

• Stordriftsfordelene er allerede 
implementeret fra start

• Attraktivt merafkast potentiale

• Dansk afdeling i DKK - nem og billig 
at købe og opbevare

• Udbyttebetalende - kan bruges 
under de fleste skatteformer

• Oplagt som fundament i en portefølje 
- afdækker MSCI World, hvis andre 
oplagte muligheder mangler

Karakteristika

• Billigste børsnoterede 
investeringsforeningsprodukt i Danmark

• Omkostningsstruktur med lavt fast fee 
og performance fee skaber interesse -
fællesskab for investor og udbyder

• Bottom-up multifaktorprodukt

• Høj Information Ratio er i fokus 
(Merafkast/Tracking Error)

• Fokus på lav Tracking Error gør INDEX+ 
til et oplagt alternativ til ETF’ere  baseret 
på MSCI World
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Stamdata

Great Dane INDEX+

ISIN DK0061671872

Benchmark MSCI World i DKK inkl. nettoudbytter

Type Børsnoteret på Københavns fondsbørs, 
udbyttebetalende

Rådgiver Great Dane Fund Advisors (Jacob Loiborg)

Investeringsstrategi Enhanced  Indexing (multifaktor)

Antal aktier i porteføljen 300 -1.100 (afhængigt af AUM)

Tracking error 0,5%-1,0%

Merafkast til MSCI World 0,5%-1,0%

Fast fee 0,05% p.a.

Performance fee  (HWM) 35% af merafkast til benchmark

Emissionstillæg 0,22%

Indløsningsfradrag 0,20%
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Disclaimer

Investeringsforeningen Great Dane og Great Dane Fund Advisors A/S har alle rettigheder til dette produkt. Investeringsforenin gen  Great 
Dane og Great Dane Fund Advisors A/S påtager sig intet ansvar for, hvorvidt informationerne er fuldstændige, korrekte eller a jourførte. 
Anvendelsen sker alene på eget ansvar. Investeringsforeningen Great Dane yder ikke investeringsrådgivning. I intet tilfælde 
er investeringsforeningen Great Dane og/eller Great Dane Fund Advisors A/S ansvarlige for tab, der måtte opstå som følge af brug en 
af dette produkt. Den, der anvender informationen eller dele heraf, bør være opmærksom på, at informationen afspejles ved 
tidspunktet for tilblivelsen og derfor hurtigt kan blive uaktuel. Opsparing gennem afdelinger i en investeringsforening indeb ære r altid en 
risiko. Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. De penge, der placeres i en afdeling af en investeringsfore ning, kan både 
øges og mindskes i værdi, og det er ikke sikkert, at placeret kapital tilbagevindes.
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