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"There is only one intelligent form of investing: figuring 
out what something is worth and see if you can buy it at 

or below that price. It is all about value." 

Howard Marks

2



INDHOLD

ÅHvad er valueaktier?

ÅHvorfor skal man investere i valueaktier?

ÅHvorfor skal man investere i dem nu?

ÅHvorfor skal man investere i Great Dane Global Value?
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HVAD ER VALUEAKTIER

ÅValueaktier er en gruppe af aktier, som kan købes billigt i forhold til, hvor meget 
virksomheden bag aktien tjener, skaber af pengestrømme eller ejer af aktiver

ÅSamtidig er det vigtigt for valueinvestorer, at selskaberne ikke har for meget gæld - så de 
ikke risikerer at gå konkurs

Valueaktier Vækstaktier

Prisen for hver krone virksomheden tjener
Price/ Earnings (P/E) eller kurs/indtjening på dansk

Lav Høj

Prisen for hver krone af virksomhedens pengestrømme 
Price/Cash Flow (P/CF) eller kurs/pengestrøm på dansk

Lav Høj

Prisen for hver krone af virksomhedens egenkapital 
Price/Book (P/B) eller kurs/indre værdi på dansk

Lav Høj
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VIGTIG SONDRING ς VÆKST ELLER VALUE

VALUE INVESTERING

ÅFokuserer på bevarelse af 
kapital med fornuftigt afkast

ÅKøber aktier i selskaber, hvor 
aktierne har en lav pris relativt 
til selskabernes pengestrømme, 
indtjening og aktiver

ÅUndgår selskaber med for 
meget gæld, da strategien 
typisk er buy-and-hold og 
kræver tålmodighed

VÆKST INVESTERING

ÅForsøger at finde fremtidens 
vindere

ÅKøber selskaber hvor prisen på 
aktierne er høj relativt til 
pengestrømme, indtjening og 
aktiver i forventning om 
stigende indtjening i fremtiden

ÅHar ikke noget imod høj gearing 
ς det koster jo at vokse, og man 
skal vel heller ikke kører med 
håndbremsen trukket
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EKSEMPLER PÅ VALUE OG VÆKST - DETAILHANDEL

Pris for 1 krones egenkapital 1,17

Pris for 1 krones indtjening 8,51

Pris for 1 krones pengestrøm 5,45

Pris for 1 krones omsætning 0,61

Udbytteprocent 4,44%

Gæld i forhold til egenkapital 48,4%

Overskudsgrad 9,09%

10 års vækst årligt 4,0%

Markedsværdi i mio. USD 511,4

Price to Book 6,97

Price to Earnings 33,3

Price to Cash Flow 20,94

Price to Sales 3,45

Dividend Yield 0,00%

Net Debt to Equity 12,6%

Net Profit Margin 10,54%

10Y CAGR 23,9%

Market Cap USD Bln. 2.326.551
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EKSEMPLER PÅ VALUE- OG VÆKST - TEKNOLOGI

Pris for 1 krones egenkapital 1,03

Pris for 1 krones indtjening 10,10

Pris for 1 krones pengestrøm 13,46

Pris for 1 krones omsætning 0,97

Udbytteprocent 2,15%

Gæld i forhold til egenkapital 77,99%

10 års vækst årligt -0,30%

Markedsværdi (mia. USD) 31,94

Price to Book 71,7

Price to Earnings 596,2

Price to Cash Flow 261,6

Price to Sales 123,5

Dividend Yield 0,00%

Net Debt to Equity -96,2%

10Y CAGR (estimat) 18,6%

Market Cap (USD Bln.) 424,8
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EKSEMPLER PÅ VALUE OG VÆKST - SUPERMARKED

Pris for 1 krones egenkapital 3,3

Pris for 1 krones indtjening 12,8

Pris for 1 krones pengestrøm 6,5

Udbytteprocent 2,2%

Gæld i forhold til egenkapital 127,3%

Dækningsgrad 22,5%

10 års vækst årligt 3,7%

Price to Book 7,2

Price to Earnings 33,8

Price to Cash Flow 19,7

Dividend Yield 1,0%

Net Debt to Equity 45,2%

Gross margin 24,3%

10Y CAGR 3,3%
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EKSEMPLER PÅ VALUE OG VÆKST - LÆDERVARER

Pris for 1 krones egenkapital 4,0

Pris for 1 krones indtjening 11,3

Pris for 1 krones pengestrøm 9,4

Udbytteprocent 2,8%

Gæld i forhold til egenkapital 43,5%

Dækningsgrad 73,7%

10 års vækst årligt 5,3%

Price to Book 13,0

Price to Earnings 49,4

Price to Cash Flow 48,0

Dividend Yield 1,2%

Net Debt to Equity -48,4%

Gross margin 70,6%

10Y CAGR 14,0%
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BILAKTIER KAN OGSÅ VÆRE VALUE ELLER VÆKST

Pris for 1 krones egenkapital 0,30

Pris for 1 krones indtjening 3,75

Pris for 1 krones pengestrøm 3,07

Udbytteprocent 9,3%

Gæld i forhold til egenkapital 107,9%

10 års vækst årligt 5,0%

Markedsværdi af selskabet (EUR) 47,8 mia.

Price to Book 20,0

Price to Earnings 55,7

Price to Cash Flow 41,4

Dividend Yield 0,54%

Net Debt to Equity 58,0%

10Y CAGR 8,9%

Market Cap (EUR) 87,3 mia.
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HVORFOR SKAL MAN KØBE VALUEAKTIER

I snart 100 år har value 
været en fantastisk 
strategi til aktieinvestering

Historisk har valueaktier 
givet 5% højere afkast 
end vækstaktier
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HVORFOR VALUE?
VALUE OG SMALL CAP AKTIER HAR GIVET MERAFKAST I 100 ÅR

1926 til 2024

Lav Værdisætning Høj

Store valueaktier

11,4% 10,0% 10,9% 10,6% 9,3%
Store vækstaktier

14,7% 13,6% 13,3% 12,2% 6,8%

14,0% 13,6% 12,7% 12,3% 8,4% Størrelse

12,5% 13,1% 11,7% 10,9% 9,9%

Små valueaktier

20,5% 15,8% 13,0% 8,6% 3,6%
Små vækstaktier

Kilde: CRSP Database. Kenneth French Data Library.

Årlige afkast af 5 x 5 ligevægtede porteføljer af amerikanske aktier 
sammensat ud fra kurs/indre værdi og størrelse (markedsværdi)
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MEN DE EKSTREMT LAVE RENTER EFTER FINANSKRISEN
SATTE SAMMENHÆNGEN PÅ PRØVE

2009 til 2020

Lav Værdisætning Høj

Store valueaktier

10,0% 9,7% 13,3% 13,8% 16,3%
Store vækstaktier

10,1% 10,2% 13,2% 15,8% 17,9%

8,2% 12,8% 12,0% 17,3% 17,1% Størrelse

10,2% 11,4% 12,5% 13,9% 17,7%

Små valueaktier

13,9% 11,8% 13,2% 10,1% 7,3%
Små vækstaktier

Kilde: CRSP Database. Kenneth French Data Library.

Årlige afkast af 5 x 5 ligevægtede porteføljer af amerikanske aktier 
sammensat ud fra kurs/indre værdi og størrelse (markedsværdi)

13



{L59b нлнм I!w w9b¢9b ±,w9¢ έa9w9 bhwa![έ

2020 til 2024

Lav Værdisætning Høj

Store valueaktier

17,2% 13,5% 8,2% 9,2% 7,9%
Store vækstaktier

13,2% 13,5% 8,1% 1,5% -4,7%

15,4% 9,5% 9,1% 6,3% -0,6% Størrelse

12,9% 16,1% 8,5% 9,5% 0,7%

Små valueaktier

14,4% 1,1% -3,7% -12,0% -16,6%
Små vækstaktier

Kilde: CRSP Database. Kenneth French Data Library.

Årlige afkast af 5 x 5 ligevægtede porteføljer af amerikanske aktier 
sammensat ud fra kurs/indre værdi og størrelse (markedsværdi)
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HVORFOR SKAL MAN KØBE VALUEAKTIER NU

Med en P/E på 10, får man nu ς 
alt andet lige - forrentet sin 
valueinvestering med 10% om 
året

Forskellen til vækstaktier er 
historisk stor. Vækstaktier har en 
P/E på 50, hvilket svarer til 2% i 
forrentning

Det er naturligvis under 
forudsætning af, at selskabernes 
indtjening bliver på det 
nuværende niveau 0
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HVORFOR VALUE LIGE NU?

Forklaring: Data for USA 1962 ς 2024. Value er defineret  som 30% laveste kurs /  indre værdi aktier og vækst som 30% højeste kurs/indre værdi aktier, begge  markedsværdivægtet .  
Renten på 10-årig amerikansk statsobligation. Kilde: Kenneth French Data Library /  CRSP Database, Bloomberg, LSEG Workspace  og Great Dane Fund Advisors A/S. 

13,18% 13,65%

16,14%

19,46%

17,93%

9,01%

11,15%

13,78%

 Lavere end 3 pct.  3 til 6 pct.  6 til 9 pct  Højere end 9 pct.

Vækstaktier klarer sig kun bedre end valueaktier ved ekstremt lave renteniveauer 

ς årlige afkast 1962 -2024

Value Growth
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PRISEN PÅ VÆKSTAKTIER ER STUKKET HELT AFΧ
- VALUEAKTIER ER NOGENLUNDE NORMALT PRISSAT 

Kilde: MSCI & Refinitiv Workspace.

30-6-2016 MSCI World 
Value index

MSCI World 
Growth index

Holdings 872 973

Market cap. USD 15.982 Bln. 15.990 Bln.

P/E 18,04 22,78

P/E Fwd. 13,98 18,00

P/B 1,48 3,52

Div. yield 3,58 1,74

US 10Y Government Bond yield 1,49%

31-12-2025 MSCI World 
Value index

MSCI World 
Growth index

Holdings 882 574

Market cap. USD 42.025 Bln. 40.868 Bln.

P/E 18,34 35,29

P/E Fwd. 15,74 27,52

P/B 2,57 8,47

Div. yield 2,49 0,67

US 10Y Government Bond yield 4,18%
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Value Blend Growth

Large Cap

Mid Cap

Small Cap

Kilde: Great Dane Fund Advisors A/S. Frit efter Morningstar.com december 2025. 

DANSKE INVESTERINGSFORENINGER MED GLOBALE 
AKTIER, DER MARKEDSFØRES SOM VALUE
- MAN KOMMER IKKE LÆNGERE VÆK FRA AI-BOBLEN
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ÆGTE VALUE UDEN STYLE DRIFT

ѠéŸƖĲƚЮŊĲŰŰĲůŊċŰŊЮċŉЮĬċŰƚťĲЮƻċũƨĲŉŸƖƻċũƣĲƖĲЮċŉƚũƏƖĲĬĲеЮċƣЮ]ƖĲċƣЮ?ċŰĲЮťũċƖƣЮƻċƖЮ
den investeringsforening, som var mest tro mod value filosofien og gav den mest 

ƖĲŰĬǃƖťĲĬĲЮƻċũƨĲЮĲťƚƓŸŰĲƖŔŰŊѠ
Chef for Fund Selection  hos dansk institutionel investor.
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PEER GRUPPEN AF DANSKE FORVALTERE, SOM 
KALDER SIG VALUE: NØGLETAL

Great Dane Peer 1 Peer 2 Peer 3 Peer 4 Peer 5 Peer 6 Peer 7 Peer 8

Price/Earnings (Kurs/Indtjening) 9,84 12,89 20,60 13,49 15,54 21,16 11,40 13,09 18,08

Price/Book (Kurs/Indre værdi) 1,13 1,73 3,43 1,63 3,09 3,96 1,40 1,95 4,37

Price/Sales (Kurs/Omsætning) 0,73 1,04 1,81 1,18 1,20 3,64 0,84 1,59 1,68

Price/Cash Flow (Kurs/Pengestrøm) 6,02 8,53 12,43 7,46 9,55 15,44 6,78 7,88 12,18

Udbytteafkast % 3,68 2,94 1,92 3,78 2,01 1,69 3,28 3,01 2,46

Langsigtet Indtjening % 9,75 8,89 8,27 3,47 8,14 9,19 10,14 8,58 6,15

Historisk Indtjening % -0,03 -1,97 7,71 9,29 4,68 13,36 -5,18 4,41 3,50

Salgsvækst 2,04 7,76 20,96 4,30 7,63 6,41 2,47 6,73 5,43

Cash-Flow Vækst 0,68 -2,07 1,96 1,01 5,59 10,79 -1,27 0,61 8,61

Book-Value Vækst 7,05 5,52 4,99 9,47 10,31 2,72 4,11 7,08 5,33

Antal positioner 38 147 28 32 32 31 84 141 37

Kilde: Indsamlet fra Morningstar.dk december  2025.

Great Dane Peer 1 Peer 2 Peer 3 Peer 4 Peer 5 Peer 6 Peer 7 Peer 8

Omk.pct. Kl. A (retail) 0,74 1,60 1,84 1,52 1,47 1,00 1,86 1,39 1,63

Omk.pct. Kl. W / B (insti) n.a. 1,17 n.a. n.a. 0,77 n.a. 1,36 0,62 1,03

5 års ann. afkast (2025-12-29) 14,41% 10,22% 7,23% 7,38% 11,80% 8,52% 14,22% 11,55% 4,08%

Rating ÎÎÎÎ ÎÎ ÎÎÎ Î ÎÎÎ ÎÎÎ ÎÎÎ ÎÎÎ ÎÎ

Kilde: Finans Danmark, Morningstar.com og LSEG Workspace (Lipper).
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FONDENS STØRRELSE HAR MEGET AT SIGE
-VI FISKER I EN LANGT STØRRE SØ END VORES KONKURRENTER

4.833

1.408

116 4
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4.000

5.000

6.000

USD 100 Mln. USD 1 Bln. USD 10 Bln. USD 100 Bln.

Fondens størrelse (formue)

Investeringsuniverset indskrænkes kraftigt ς tilgængelige aktier

Forklaring : Hvor mange investeringsmuligheder har du, hvis din 
portefølje  skal have 40 aktier, og du ikke må eje aktier, hvor din 
position udgør mere end en dags omsætning i aktien målt ved 52 
ugers gennemsnitlig volumen på aktiens primære børs. 
Developed markets som defineret  af  MSCI.
Kilde: LSEG Workspace and Great Dane Fund Advisors beregnet  28. 
maj 2024.
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TVUNGET EKSPONERING TIL MSCI WORLD OG LARGE 
CAP HOS VORES FIRE STØRSTE DANSKE KONKURRENTER

Great Dane Peer 2 Peer 4 Peer 7 Peer 8

Hvor mange af porteføljens 
aktier indgår I MSCI World

24 af 38 19 af 26 29 af 31 71 af 86 33 af 37 

Hvor stor er fondens/strategiens 
formue cirka (AuM)

650 mio. kr. 20 mia. kr. 70 mia. kr. 50 mia. kr. 25 mia. kr.

Hvor meget skal der købes i 
hver aktie

17,1 mio. kr. 769 mio. kr. 2.258 mio. kr. 581 mio. kr. 675 mio. kr.

Kilde: LSEG Workspace, MSCI og Great Dane Fund Advisors A/S baseret på seneste Lipper derived holdings ultimo februar 2025. 
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PORTEFØLJEN I GREAT DANE GLOBAL VALUE

Et billede, der indeholder tekst

Automatisk genereret beskrivelse

Et billede, der indeholder tekst, clipart

Automatisk genereret beskrivelse

Target Corporation - Wikipedia, den frie encyklopædi

Et billede, der indeholder Font/skrifttype, Grafik, logo, grafisk design

AI-genereret indhold kan være ukorrekt.

Et billede, der indeholder Grafik, grafisk design, Font/skrifttype, lilla/violet

AI-genereret indhold kan være ukorrekt.

Et billede, der indeholder Font/skrifttype, Grafik, logo, design

AI-genereret indhold kan være ukorrekt.

Et billede, der indeholder Font/skrifttype, logo, tekst, Grafik

AI-genereret indhold kan være ukorrekt.
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EKSPONERING
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GICS sektoreksponering må maks. være 10% over MSCI World.
Antal positioner: 30-50 aktier. 24



SOM EN AF MEGET FÅ DANSKE AKTIVT FORVALTEDE GLOBALE 
AKTIEFONDE HAR VI SLÅET MSCI WORLD OVER 5 ÅR
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På trods af et fuldstændigt fravær af store, dyre amerikanske teknologiaktier 

som Nvidia og resten af Magnificent  7

GDFA MSCI World MSCI World Value MSCI World Growth

Kilde: MSCI, LSEG Workspace og Invest Administration A/S. Data per 31. december 2025.
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PEER GRUPPE ς GLOBALE AKTIER
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1-måned 3-måneder 6-måneder 1-år 3-år ann. 5-år ann. 10-år ann.

Value

Great Dane Global Value Akkumulerende 3,10% 7,25% 15,74% 15,20%

Great Dane Global Value 3,13% 7,25% 15,69% 15,06% 13,16% 14,41% 9,62%

Maj Invest Value Aktier 0,90% 7,60% 17,55% 14,58% 19,06% 11,80% 8,71%

Sparinvest Value Aktier 2,57% 7,68% 15,93% 13,25% 12,73% 14,22% 9,25%

BankInvest Value Globale Aktier Brandes A 1,72% 7,60% 13,70% 12,16% 10,03% 10,22%

Nordea Invest Globale Udbytte Aktier 0,44% 5,87% 11,14% 10,93% 11,96% 11,55% 8,17%

Sydinvest Global Value 1,38% 4,71% 11,54% 9,34% 12,71% 11,55% 8,11%

Linde & Partners Global Value Fond 0,03% 4,16% 4,68% 2,06% 7,60% 7,38% 5,87%

BankInvest Højt Udbytte Aktier 0,91% 5,29% 4,20% 0,13% 5,89% 8,66% 7,42%

Nomura ValueInvest LUX Global B Cap -0,06% 1,06% -0,58% -6,09% 2,69% 3,59% 4,56%

ValueInvest Global -0,37% 1,06% -0,61% -6,33% 1,90% 2,78% 3,84%

Vækst

MW Compounders 3,17% 4,01% 7,06% 1,40% 9,50% 10,64%

SKAGEN Global 0,75% 0,67% -0,54% -1,55% 8,99% 8,52% 8,14%

BLS Invest Globale Aktier 1,00% 4,39% 1,70% -1,99% 4,79% 7,23% 10,16%

C WorldWide Globale Aktier -0,93% 5,01% 7,77% -2,00% 9,79% 6,74% 7,72%

Maj Invest Vaekstaktier 1,04% -2,43% -1,80% -4,85% 11,31% 5,37% 9,33%
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Periodeafkast Global Value Udb MSCI World MSCI World Value MSCI World Growth vs. MSCI World vs. MSCI World Value

2025 14,54% 6,91% 6,65% 6,95% 7,63% 7,89%

2024 15,50% 26,69% 19,00% 34,43% -11,20% -3,51%

2023 9,27% 19,79% 7,91% 32,57% -10,52% 1,36%

2022 -4,18% -12,73% -0,34% -24,53% 8,55% -3,84%

2021 40,53% 30,95% 31,08% 30,26% 9,58% 9,45%

2020 -1,89% 5,92% -9,67% 22,31% -7,81% 7,79%

2019 17,57% 30,20% 24,16% 36,33% -12,63% -6,59%

2018 -13,17% -3,91% -6,09% -1,84% -9,26% -7,08%

2017 9,42% 7,72% 3,05% 12,66% 1,70% 6,37%

2016 17,58% 10,36% 15,31% 5,52% 7,22% 2,27%

Annualiserede afkast Global Value Udb MSCI World MSCI World Value MSCI World Growth vs. MSCI World vs. MSCI World Value

1 År 14,54% 6,91% 6,65% 6,95% 7,63% 7,89%

3 År 13,07% 17,51% 11,05% 23,99% -4,44% 2,02%

5 År 14,25% 13,14% 12,34% 13,38% 1,10% 1,91%

7 År 12,25% 14,35% 10,46% 17,67% -2,11% 1,79%

10 År 9,63% 11,31% 8,39% 13,81% -1,68% 1,24%

OFFICIELLE INDRE VÆRDIER VS. MSCI INDEKS

Kilde: MSCI, LSEG Workspace og Invest Administration A/S. Data per 31/ 12/2025 .
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OM PORTEFØLJEMANAGERNE

Å Thomas Bastrup

Å Født 1974 i Fredericia og opvokset på et landbrug 
lidt uden for Kolding

Å Uddannet cand. polit. fra Københavns Universitet og 
MBA fra Stanford GSB

Å Jobmæssig baggrund:
- Journalist, Økonomisk Ugebrev

- Analysechef, Investeringsdata

- Finance Manager, Solectron (Californien, USA)

- Porteføljemanager og senere fondschef hos Sparinvest

- Investment Manager, direktør og koncernøkonomidirektør hos 
Halberg i Svendborg

- CIO hos Gundersen Family Office i Assens

- Stifter, porteføljemanager og direktør i Great Dane Fund Advisors

Å Bor i Odense forstaden Dalum i hus med 
fastforrentet realkreditlån

Å Gift med Anne og sammen har vi teenagesønnerne 
Anders og Jacob
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OM PORTEFØLJEMANAGERNE

Å Henrik Lind-Grønbæk

Å Født 1964 i Taastrup, opvokset i Tarup og bor nu i 
Odense

Å BS, Business Administration fra Syddansk Universitet 
med efteruddannelser fra bl.a. Massachusetts Institute 
of Technology 

Å Jobmæssig baggrund:
- Aktie Trader i Privatbanken Børs, senere Unibank

- Porteføljemanager i Unibank, senere Nordea

Å Sparinvest
- Porteføljemanager

- Managing Director, Sparinvest S.A. Luxembourg

- Group CFO

- CIO og formand for investeringskomitéen

- Tog initiativ til Sparindex, den første indekserede danske 
investeringsforening

- Var spydspids for Sparinvest udenlandske satsning med kontor i først 
Luxembourg og senere Frankfurt, Paris, Amsterdam, Wien og Stockholm 

Å Gift med Helle på 28. år
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OM SENIORANALYTIKEREN

Å Rasmus Christian Schlossarek

Å Født i Odense i 1997, opvokset på Sydvestfyn og bosat i 

Kerteminde

Å Cand.oecon fra Syddansk Universitet med speciale i Aktiv versus 

Passiv aktieinvestering

Å Jobmæssig baggrund:

- Senioranalytiker, Great Dane Fund Advisors A/S, 2023-

- Analytiker, Great Dane Fund Advisors, 2020-2023

- Halberg A/S og Great Dane Fund Advisors 2019-2020

- Danske Inkasso2018-2019

- JKS Vikar 2017-2018

Å Gift med Josefine og har to børn, Karla og Villum

Å Naturelsker, lystfisker og undervandsjæger

Å Cykling: Alpe ŘΩIǳŜȊ og Col de la Loze blev besteget i efteråret 

2025
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ORGANISATION

Jesper Vanggaard Rasmussen (1974) 
Cand.oecon., Århus, Master i IT, Aalborg
Forretningsudviklingsdirektør
AI, Kommerciel Business Intelligence og dataanalyse

Elise Rasmussen
Stud. merc. Brand Management and Marketing 
Communication, SDU

Rasmus C. E. Schlossarek (1997)
Cand.oecon., SDU
Senioranalytiker

Thomas Bastrup (1974)
Cand.polit., Københavns Universitet, Stanford MBA
Porteføljemanager & CEO, medstifter af Great Dane

Henrik Lind-Grønbæk (1964)
B.Sc. Business Administration and Economics, SDU
Porteføljemanager, Global Value

Sarah M. L. Brams (1998) 
HA, SDU, stud.Environmental and Natural Resource Economics, KU
Analytiker

Jacob Loiborg (1971)
Cand. merc. mat., Copenhagen Business School
Porteføljemanager, INDEX+

Investeringsteamet

Investor relations & forretningsudvikling

Jens Rundager (1959)
Bankuddannet
Head of Investor Relations

Andreas Kapalla
Stud. merc. Global Marketing and Consumer 
Culture, SDU

INDEX+

INDEX+

INDEX+

ESG

Magnus Skotte Rasmussen (2002) 
HA, SDU, stud.M.Sc. Finance, Aarhus Universitet
Analytiker

VALUE

VALUE

VALUE

VALUE

VALUE
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BESTYRELSERNE
Georg Gundersen, Formand
Fabrikant, investor
Gundersen Family Office

Mogens Madsen
CFO
Gundersen Family Office 

Mads Pauli Ringkjøbing Christiansen, investor
Eksternt bestyrelsesmedlem
Chrispa Family Office

Arne Jakobsen, Direktør
Eksternt bestyrelsesmedlem
Forh. direktør Fynske Bank og Vestfyns Bank
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Bjarne Toftlund
Forh. direktør GF Forsikring
Investor og professionelt bestyrelsesmedlem

Sandra Houmann Lauridsen
Commercial Manager
CoastZone A/S

Ken L. Bechmann, Formand
Professor og Ph.d. i Økonomi
Institut for Finansiering, CBS

Torben Krag
Selvstændig konsulent
Investor og professionelt bestyrelsesmedlem

Palle Broman
Eksternt bestyrelsesmedlem
Adm. direktør, Fondsmæglerselskabet Marselis

Henrik Lind-Grønbæk
Porteføljemanager
Great Dane Fund Advisors A/S
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GREAT DANE VS. DK GLOBALE AKTIEFORENINGER
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OMKOSTNINGSPROCENT OG FORMUE I DANSKE FORENINGER

Great Dane INDEX+

Great Dane Global Value

Kilde: LSEG Workspace (Lipper). Her vises danske investeringsforeningers afdelinger med globale aktier inklusive indeks og engros/unoterede. 33



GREAT DANE VS. DK GLOBALE AKTIEFORENINGER
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- VED STIGENDE FORMUE VIL VORES OMKOSTNINGSPROCENT FALDE

Great Dane INDEX+

Great Dane Global Value

Kilde: LSEG Workspace (Lipper). Her vises kun de børsnoterede investeringsforeninger (ingen engros), og der er renset for rene indeksfonde. 34



GREAT DANES VALUE FILOSOFI

INDUSTRIELLE 
INVESTORER

Aktionær 
fokus

Langtidsholdbare 
forretningsmodeller

Finansielt 
stærkeUndervurderede

Målsætning

Å Langsigtet investering

Å Bevarelse af kapital

Å Bringe virksomheden og 

dens aktiver videre til 

næste generation i samme 

eller bedre forfatning

έLƴǾŜǎǘ ƻƴƭȅ ƛŦ ȅƻǳ ǿƻǳƭŘ 
be comfortable owning a 
stock even if you had no 
way of knowing its daily 
ǎƘŀǊŜ ǇǊƛŎŜέΣ .ŜƴƧŀƳƛƴ 
Graham

OVERVURDERET

UNDERVURDERET

Forretnings-
mæssig værdi

Sikkerheds-
margin

Markedsværdi

KØB

SALG
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INVESTERINGSPROCESSEN

Udvælgelse 

¸ Bottom-up
¸ Screening
¸ Kontrær snarere end benchmark 

drevet

Portfolio  Management

¸ Update ved perioderegnskab, 
guidance, analytikerdag m.v.

¸ Udvikling i value drivers 
¸ Target review vs. salg

Analyse & værdiansættelse

¸ Struktureret, disciplineret og 
dokumenteret fra idé til portefølje

¸ Track record  i gode og dårlige år
¸ Case med valuation og target
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