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"There i1s only one intelligent form of investing: figuring
out what something is worth and see If you can buy It at

or below that price. It is all about value."
Howard Marks
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HVAD ER VALUEAKTIER

A Valueaktier er en gruppe af aktier, som kan kebes billigt i forhold til, hvor meget
virksomheden bag aktien tjener, skaber af pengestremme eller ejer af aktiver

A Samtidig er det vigtigt for valueinvestorer, at selskaberne ikke har for meget geeld - s& de
ikke risikerer at gé& konkurs

e e et

Prisen for hver krone virksomheden tjener

Price/Earnings (P/E) eller kurs/indtjening p& dansk Lav Hol
Prisen for hver krone af virksomhedens pengestreamme Lav Hoi
Price/Cash Flow (P/CF) eller kurs/pengestrem p& dansk |
Prisen for hver krone af virksomhedens egenkapital Lav Hoi

Price/Book (P/B) eller kurs/indre veerdi p& dansk
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VIGTIG SONDRING — VAEKST ELLER VALUE

VALUE INVESTERING

A Fokuserer p& bevarelse af
kapital med fornuftigt afkast

A Keber aktier i selskaber, hvor
aktierne har en lav pris relativt
til selskabernes pengestremme,
indtjening og aktiver

A Undgér selskaber med for
meget geeld, da strategien
typisk er buy-and-hold og
kreever talmodighed

VZAEKST INVESTERING

A Forseger at finde fremtidens
vindere

A Kaber selskaber hvor prisen pé
aktierne er hgj relativt til
pengestremme, indtjening og
aktiver i forventning om
stigende indtjening i fremtiden

A Har ikke noget imod hej gearing
— det koster |o at vokse, og man
skal vel heller ikke kerer med
h&ndbremsen trukket



EKSEMPLER PA VALUE OG VZAKST - DETAILHANDEL

&

§ Pris for 1 krones egenkapital 1,17 Price to Book 6,97
% Pris for 1 krones indtjening 8,51 Price to Earnings 33,3
g Pris for 1 krones pengestrem 5,45 Price to Cash Flow 20,94
}_E Pris for 1 krones omsaetning 0,61 Price to Sales 3,45
g Udbytteprocent 4,44% | | Dividend Yield 0,00%
;T Geeld i forhold til egenkapital 48,4% Net Debt to Equity 12,6%
§ Overskudsgrad 9,09% Net Profit Margin 10,54%
o 10 ars vaekst arligt 4,0% | | 10Y CAGR 23,9%
§ Markedsvaerdii mio. USD 511,4 Market Cap USD Bln. 2.326.551
<
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EKSEMPLER PA VALUE- OG VZKST - TEKNOLOGI

el

&

g Pris for 1 krones egenkapital 1,03| | Price to Book 71,7
£ Pris for 1 krones indtjening 10,10 Price to Earnings 596,2
é Pris for 1 krones pengestrem 13,46 Price to Cash Flow 261,6
§ Pris for 1 krones omsaetning 0,97 Price to Sales 123,5
g Udbytteprocent 2,15% Dividend Yield 0,00%
;’52 Geeld i forhold til egenkapital 77,99% Net Debt to Equity -96,2%
g 10 &rs vaekst arligt -0,30% 10Y CAGR (estimat) 18,6%
P Markedsveerdi (mia. USD) 31,94 | Market Cap (USD Bln.) 424,8
-
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Kilde: LSEG Workspace, data indsamlet Q4 2024,

Pris for 1 krones egenkapital 3,3 Price to Book 7,2
Pris for 1 krones indtjening 12,8 Price to Earnings 33,8
Pris for 1 krones pengestrem 6,9 Price to Cash Flow 19,7
Udbytteprocent 2,2% Dividend Yield 1,0%
Geeld i forhold til egenkapital 127,3% Net Debt to Equity 45,2%
Daekningsgrad 22,5% Gross margin 24,3%
10 érs veekst arligt 3,7% 10Y CAGR 3,3%




EKSEMPLER PA VALUE OG VAKST - LEDERVARER

[CRCHTEey
COACGH | kate spade | SIUART WEITZVAN H E R M E S
. ’ PARIS

N
5 Pris for 1 krones egenkapital 4,0 Price to Book 13,0
04
© Pris for 1 krones indtjening 11,3 Price to Earnings 49,4
£
é Pris for 1 krones pengestram 9,4 Price to Cash Flow 48,0
§ Udbytteprocent 2,8% Dividend Yield 1,2%
g Geeld i forhold til egenkapital 43,5% Net Debt to Equity -48,4%
§ Daekningsgrad 73,7% Gross margin 70,6%
© 10 ars veekst arligt 5,3% 10Y CAGR 14,0%
%
<
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_ BILAKTIER KAN OGSA V/ZRE VALUE ELLER VAEKST
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2 Pris for 1 krones egenkapital 0,30 Price to Book 20,0
£ Pris for 1 krones indtjening 3,75 Price to Earnings 55,7
é Pris for 1 krones pengestrem 3,07 Price to Cash Flow 41,4
§ Udbytteprocent 9,3% Dividend Yield 0,54%
g Geeld i forhold til egenkag VALUé 107,9% Net Debt to Equity 58,0%
< 10 érs vaekst arligt | 5,0% 10Y CAGR 8,9%
é Markedsveerdi af selska 47,8 mia. Market Cap (EUR) 87,3 mia.
E

<
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HVORFOR SKAL MAN K@BE VALUEAKTIER
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VORFOR VALUE? o
VALUE OG SMALL CAP AKTIER HAR GIVET MERAFKAST | 100 AR

Arlige afkast af 5 x 5 ligeveegtede portefoljer af amerikanske aktier
sammensat ud fra kurs/indre veerdi og sterrelse (markedsvaerdi)

1926 til 2024

Lav Veerdiszetning Hoi

Store valueaktier Store veekstaktier

11,4% | 10,0% | 10,9% | 10,6% | 9,3%

14,7% | 13,6% | 13,3% | 12,2% | 6,8%

14,0% | 13,6% | 12,7% | 12,3% | 8,4% Sterrelse

125% [ 13,1% | 11,7% | 10,9% | 9,9%

yAORy/ 8 158% | 13,0% | 8,6%
Smé valueaktier Smé vaekstaktier

Kilde: CRSP Database. Kenneth French Data Library.
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MEN DE EKSTREMT LAVE RENTER EFTER FINANSKRISEN

SA

E SAMMENHZ/AENGEN PA PROVE

Arlige afkast af 5 x 5 ligeveegtede portefoljer af amerikanske aktier
sammensat ud fra kurs/indre veerdi og sterrelse (markedsvaerdi)

2009 til 2020

Lav

Hoj

Vaerdisaetning

Store valueaktier Store veekstaktier

10,0% | 9,7% | 13,3%

10,1% | 10,2% | 13,2%

8,2% | 12,8% | 12,0% Sterrelse

10,2% | 11,4% | 12,5%

13,9% | 11,8% | 13,2%

Smé valueaktier Smaé vaekstaktier

Kilde: CRSP Database. Kenneth French Data Library.
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SIDEN 2021 HAR RENTEN VARET "MERE NORMAL”

Arlige afkast af 5 x 5 ligeveegtede portefoljer af amerikanske aktier
sammensat ud fra kurs/indre veerdi og sterrelse (markedsvaerdi)

2020 til 2024

Lav Hej

Veaerdisaetning

Store valueaktier Store veekstaktier

Sterrelse

Sma valueaktier Sma vaekstaktier

Kilde: CRSP Database. Kenneth French Data Library.
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HVORFOR SKAL MAN K@BE VALUEAKTIER NU

Med en P/E p& 10, f&r man nu -
alt andet lige - forrentet sin
valueinvestering med 10% om
aret

Forskellen til veekstaktier er
historisk stor. Veekstaktier har en
P/E pd& 50, hvilket svarer til 2% |
forrentning

Det er naturligvis under
forudseetning af, at selskabernes
indtjening bliver p& det
nuveerende niveau

Price/Earnings
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HVORFOR VALUE LIGE NU?

Veekstaktier klarer sig kun bedre end valueaktier ved ekstremt lave renteniveauver
— arlige afkast 1962-2024

B Value m Growth

19,46%
17,93%
16,14%

13,65% 13,78%

13,18%
11,15%

9.01%

Lavere end 3 pct. 3 til 6 pct. 6 il 9 pct Hojere end 9 pct.

Forklaring: Data for USA 1962 - 2024. Value er defineret som 30% laveste kurs / indre veerdi aktier og vaekst som 30% hejeste kurs/indre veerdi aktier, begge markedsvaerdiveegtet.

Renten p& 10-arig amerikansk statsobligation. Kilde: Kenneth French Data Library / CRSP Database, Bloomberg, LSEG Workspace og Great Dane Fund Advisors A/S.
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PRISEN PA V/EKSTAKTIER ER STUKKET HELT AF...
- VALUEAKTIER ER NOGENLUNDE NORMALT PRISSAT

30-6-2016 MSCI World MSCI World 31-12-2025 MSCI World MSCI World

Value index Growth index Value index Growth index
Holdings 872 973 Holdings 882 574
Market cap. USD 15.982 Bin. 15.990 Bin. Market cap. USD 42.025 Bin. 40.868 Blin.
P/E 18,04 22,78 P/E 18,34 35,29
P/E Fwd. 13,98 18,00 P/E Fwd. 15,74 27,52
P/B 1,48 3,92 P/B 2,57 8,47
Div. yield 3,58 1,74 Div. yield 2,49 0,67
US 10Y Government Bond yield 1,49% US 10Y Government Bond yield 4,18%

Kilde: MSCI & Refinitiv Workspace.
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DANSKE INVESTERINGSFORENINGER MED GLOBALE
AKTIER, DER MARKEDSFORES SOM VALUE
- MAN KOMMER IKKE LENGERE VEK FRA AlI-BOBLEN

Large Cap

Mid Cap

Small Cap

Value Blend Growth
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Kilde: Great Dane Fund Advisors A/S. Frit efter Morningstar.com december 2025.

18



CREAT DANE

AGTE VALUE UDEN STYLE DRIFT

pTRRT i
Stock Style Weight HIStUrICﬂ|} Factor Profile = ( 1-Vr 5Yr vs. Category % v ® B

@ Great Dane Global Value 5-Yr Historical Range -« Category Average

Val Bld  Gwth

@ Centroid Style Yield Momentum Quality \Volatility Liquidity  Size
S Downemh'pzo"e Gowth  High High High High High  Large
o © M Great Dane Global
< Value .
s of 09/30/2025 .
.= @ \ Global Flex-Cap Equity
= as of 11/30/2025 —0—
. . ——
— M Morningstar Global All o
= Cap TMENR USD
m\—/ as of 12/31/2025

@
@

Value Low Low Low Low Low Small

Investment as of Nov 30, 2025 | Category: Global Flex-Cap Equity as of Nov 30, 2025

CEYI 3t onRuUU0PaNecUNKOENntOl ¢ Ut t JKO2¢c e dn Y
den investeringsforening, som var mest tro mod value filosofien og gav den mes

| JOT V1t 3T J2¢cdas IOt GYUWII

Chef for Fund Selection hos dansk institutionel investor.
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PEER GRUPPEN AF DANSKE FORVALTERE, SOM
KALDER SIG VALUE: NOGLETAL

Great Dane

Price/Earnings (Kurs/Indtjening) 13,09 18,08
Price/Book (Kurs/Indre veerdi) 1,95 4,37
Price/Sales (Kurs/Omsaetning) 1,59 1,68
Price/Cash Flow (Kurs/Pengestrem) 7,88 12,18
Udbytteafkast % 3,01 2,46
Langsigtet Indtjening % 9,75 8,89 8,27 3,47 8,14 9,19 10,14 8,58 6,15
Historisk Indtjening % -0,03 -1,97 771 9,29 4,68 13,36 -5,18 4,41 3,50
Salgsvaekst 2,04 7,76 20,96 4,30 7,63 6,41 2,47 6,73 5,43
Cash-Flow Vaekst 0,68 -2,07 1,96 1,01 5,59 10,79 -1,27 0,61 8,61
Book-Value Vaekst 7,05 5,52 4,99 9,47 10,31 2,72 411 7,08 5,33
Antal positioner 38 147 28 32 32 31 84 141 37
Kilde: Indsamlet fra Morningstar.dk december 2025.

Great Dane Peer 1 Peer 2 Peer 3 Peer 4 Peer 5 Peer 6 Peer 7 Peer 8

Omk.pct. KI. A (retail) 0,74 1,60 1,84 1,52 1,47 1,00 1,86 1,39 1,63
Omk.pct. KI. W / B (insti) n.a. 1,17 n.a. n.a. 0,77 n.a. 1,36 0,62 1,03
5 &rs ann. afkast (2025-12-29) 14,41% 10,22% 7,23% 7,38% 11,80% 8,52% 14,22% 11,55% 4,08%

Rating

Kilde: Finans Danmark, Morningstar.com og LSEG Workspace (Lipper).

20



6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

G

CREAT DANE

FONDENS STORRELSE HAR MEGET AT SIGE

-VI FISKER | EN LANGT STORRE S&@ END VORES KONKURRENTER

Investeringsuniverset indskreenkes kraftigt — tilgeengelige aktier

Forklaring: Hvor mange investeringsmuligheder har du, hvis din
4833 portefelie skal have 40 aktier, og du ikke mé& eje aktier, hvor din
position udger mere end en dags omsaetning i aktien mélt ved 52
ugers gennemsnitlig volumen pé& aktiens primaere beors.
Developed markets som defineret af MSCI.
Kilde: LSEG Workspace and Great Dane Fund Advisors beregnet 28.
maj 2024.

1.408

USD 100 Min. USD 1 Bin. USD 10 Bin. USD 100 Bin.

Fondens sterrelse (formue)

21



TVUNGET EKSPONERING TIL MSCI WORLD 0G LARGE
CAP HOS VORES FIRE STORSTE DANSKE KONKURRENTER

I T N 7 B N

Hvor mange af portefaljens

aktier indgér | MSCI World 24 of 38 19 af 26 29 af 31 /1 af 86 33 af 37

Hvor stor er fondens/strategiens

formue cirka (AuM) 650 mio. kr. 20 mia. kr. 70 mia. kr. 50 mia. kr. 25 mia. kr.

Hvor meget skal der kabes i

; 17 1 mio. kr. 769 mio. kr. 2.258 mio. kr. 581 mio. kr. 675 mio. kr.
hver aktie !

Kilde: LSEG Workspace, MSCI og Great Dane Fund Advisors A/S baseret pa seneste Ligrared holdings ultimo februar 2025.
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PORTEFGLIEN | GREAT DANE GLOBAL VALUE
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https://www.db.com/ir/index_en.htm
https://investor.firstsolar.com/home/default.aspx
https://investors.gilead.com/
https://invest.bnpparibas.com/en
https://investors.hpe.com/
https://pr.kia.com/en/company/main.do
https://www.lyondellbasell.com/en/investors/
https://ir.molsoncoors.com/overview/default.aspx
https://investors.mosaicco.com/home/default.aspx
https://www.movadogroup.com/
https://www.nn-group.com/investors.htm
https://investors.pfizer.com/investors-overview/default.aspx
https://photronicsinc.gcs-web.com/
https://www.powercorporation.com/en/investors/section-highlights/
https://global.sawaigroup.holdings/ir/
https://www.wellsfargo.com/about/investor-relations/
https://www.gsk.com/en-gb/investors/
https://www.itvplc.com/investors
https://www.sanofi.com/en/investors
https://www.investors.oshkoshcorp.com/
https://www.tapestry.com/investors/
https://www.hankooktire.com/global/en/home.html
https://news.alaskaair.com/investor-relations/
https://holdings.panasonic/global/corporate/investors.html
https://www.kingfisher.com/en/investors.html
https://home.barclays/investor-relations/
https://investors.everestglobal.com/overview/default.aspx
https://pvh.com/investors
https://www.sallybeautyholdings.com/investor-relations
https://corporate.target.com/investors
https://investors.cvshealth.com/investors/
https://investors.dxc.com/investor-relations/default.aspx
https://www.signify.com/global/our-company/investors
https://www.tateandlyle.com/investors-hub
https://corporate.samsonite.com/en/home.html

EKSPONERING
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GICS sektoreksponering mé& maks. veere 10% over MSCI World.
B Portefelle W Benchmark Antal positioner: 30-50 aktier. 24

CREAT DANE




SOM EN AF MEGET FA DANSKE AKTIVT FORVALTEDE GLOBALE
AKTIEFONDE HAR VI SLAET MSCI WORLD OVER 5 AR

P& trods af et fuldsteendigt fraveer af store, dyre amerikanske teknologiaktier
100% som Nvidia og resten af Magnificent 7

0%

80%

Afkast i DKK

o 94,64%
85,42%

78 .91%

60%

50%
5 ars afkast akk.

mGDFA wmMSClWorld mMSCIWorld Value 1 MSCI World Growth
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CREAT DANE Kilde: MSCI, LSEG Workspace og Invest Administration A/S. Data per 31. december 2025.
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PEER GRUPPE - GLOBALE AKTIER

Value

Great Dane Global Value Akkumulerende
Great Dane Global Value

Maj Invest Value Aktier

Sparinvest Value Aktier

Banklnvest Value Globale Aktier Brandes A
Nordea Invest Globale Udbytte Aktier
Sydinvest Global Value

Linde & Partners Global Value Fond
BankInvest Hgjt Udbytte Aktier

Nomura Valuelnvest LUX Global B Cap
Valuelnvest Global

Vaekst

MW Compounders

SKAGEN Global

BLS Invest Globale Aktier

C WorldWide Globale Aktier

Maj Invest Vaekstaktier

1-mdned

3,10%
3,13%
0,90%
2,57%
1,72%
0,44%
1,38%
0,03%
0,91%

-0,06%

-0,37%

3,17%
0,75%
1,00%

-0,93%
1,04%

3-mdaneder

7,25%
7,25%
7,60%
7,68%
7,60%
5,87%
4,71%
4,16%
5,29%
1,06%
1,06%

4,01%
0,67%
4,39%
5,01%

-2,43%

6-mdaneder

15,74%
15,69%
17,55%
15,93%
13,70%
11,14%
11,54%

4,68%

4,20%
-0,58%
0,61%

7,06%
-0,54%
1,70%
7.77%
-1,80%

1-ar

15,20%
15,06%
14,58%
13,25%
12,16%
10,93%

9,34%

2,06%

0,13%
-6,09%
-6,33%

1,40%
-1,55%
-1,99%
-2,00%
-4,85%

3-ar ann.

13,16%
19,06%
12,73%
10,03%
11,96%
12,71%
7,60%
5,89%
2,69%
1,90%

9,50%
8,99%
4,79%
9,79%

11,31%

5-ar ann.

14,41%
11,80%
14,22%
10,22%
11,55%
11,55%
7,38%
8,66%
3,59%
2,78%

10,64%
8,52%
7,23%
6,74%
5,37%

10-ar ann.

9,62%
8,71%
9,25%

8,17%
8,11%
5,87%
7,42%
4,56%
3,84%

8,14%
10,16%
7,72%
9,33%

Kilde: LSEG Workspace (Lipper). Data per 29/12/2025.
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OFFICIELLE INDRE VARDIER VS. MSCI INDEKS
——— Giobol Volue Ud>  MSCIWord MSCI Workd Volue M5 Word Growh

2025 14,54% 6,91% 6,65% 6,95% 7,63% 7,89%
2024 15,50% 26,69% 19,00% 34,43% -11,20% -3,51%
2023 9,27% 19,79% 7,91% 32,57% -10,52% 1,36%
2022 -4,18% -12,73% -0,34% -24,53% 8,55% -3,84%
2021 40,53% 30,95% 31,08% 30,26% 9,68% 9,45%
2020 -1,89% 5,92% -9,67% 22,31% -7,81% 7,79%
2019 17,57% 30,20% 24,16% 36,33% -12,63% -6,59%
2018 -13,17% -3,91% -6,09% -1,84% -9,26% -7,08%
2017 9,42% 7,72% 3,05% 12,66% 1,70% 6,37%
2016 17,58% 10,36% 15,31% 5,562% 7,22% 2,27%
Annualiserede afkast Global Value Udb MSCI World MSCI World Value MSCI World Growth
1 Ar 14,54% 6,91% 6,65% 6,95% 7,63% 7,89%
3 Ar 13,07% 17,51% 11,05% 23,99% -4,44% 2,02%
5 Ar 14,25% 13,14% 12,34% 13,38% 1,10% 1,91%
7 Ar 12,25% 14,35% 10,46% 17,67% -2,11% 1,79%
10 Ar 9,63% 11,31% 8,39% 13,81% -1,68% 1,24%

Kilde: MSCI, LSEG Workspace og Invest Administration A/S. Data per 31/12/2025.

27

CREAT DANE




OM PORTEFOLIEMANAGERNE

Thomas Bastrup

Fedt 1974 i Fredericia og opvokset pd et landbrug
lidt uden for Kolding

Uddannet cand. polit. fra Kebenhavns Universitet og
MBA fra Stanford GSB

Jobmeessig baggrund:

- Journalist, Dkonomisk Ugebrev

- Analysechef, Investeringsdata

- Finance Manager, Solectron (Californien, USA)

o o o Do

- Portefelilemanager og senere fondschef hos Sparinvest

- Investment Manager, direkter og koncerngkonomidirekter hos
Halberg i Svendborg

- ClO hos Gundersen Family Office i Assens
- Stifter, portefeliemanager og direkter i Great Dane Fund Advisors

A Bori Odense forstaden Dalum i hus med
fastforrentet realkreditlan

A Gift med Anne og sammen har vi teenagesennerne
Anders og Jacob

CREAT DANE




OM PORTEFOLIEMANAGERNE

A Henrik Lind-Granbaek

A Fedt 1964 i Taastrup, opvokset i Tarup og bor nu i
dense

A BS, Business Administration fra Syddansk Universitet
med efteruddannelser fra bl.a. Massachusetts Institute
of Technology

A Jobmaessig baggrund:
- Aktie Trader i Privatbanken Bers, senere Unibank
- Portefalilemanager i Unibank, senere Nordea

A Sparinvest
- Portefeliemanager
- Managing Director, Sparinvest S.A. Luxembourg
- Group CFO
- CIO og formand for investeringskomitéen

- Tog initiativ til Sparindex, den ferste indekserede danske
investeringsforening

- Var spydspids for Sparinvest udenlandske satsning med kontor i forst
Luxembourg og senere Frankfurt, Paris, Amsterdam, Wien og Stockholm

A Gift med Helle p& 28. ar

CREAT DANE
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OM SENIORANALYTIKEREN

A Rasmus Christian Schlossarek

A FodtiOdense i 1997, opvokset p& Sydvestfyn og bosat i
Kerteminde

A Cand.oecon fra Syddansk Universitet med speciale i Aktiv versus
Passiv aktieinvestering

A Jobmaessig baggrund:
- Senioranalytiker, Great Dane Fund Advisors A/S, 2023-
- Analytiker, Great Dane Fund Advisors, 2020-2023
- Halberg A/S og Great Dane Fund Advisors 2019-2020
- Danske Inkasso 2018-2019
- JKS Vikar 2017-2018

A Gift med Josefine og har to barn, Karla og Villum
A Naturelsker, lystfisker og undervandsjseger

A Cykling: Alpe d'Huez og Col de la Loze blev besteget i efterdret
2025




CREAT DANE

ORGANISATION

Investeringsteamet

Thomas Bastrup (1974)
Cand.polit.,, Kebenhavns Universitet, Stanford MBA
Portefeljemanager & CEO, medstifter af Great Dane

VALUE

Henrik Lind-Grenbaek (1964)
B.Sc. Business Administration and Economics, SDU
Portefeljemanager, Global Value

Jacob Loiborg (1971)
Cand. merc. mat., Copenhagen Business School
Portefeliemanager, INDEX+

Jesper Vanggaard Rasmussen (1974)

Cand.oecon,, Arhus, Master i IT, Aalborg
Forretningsudviklingsdirekter

Al, Kommerciel Business Intelligence og dataanalyse

Jens Rundager (1959)
Bankuddannet
Head of Investor Relations

Rasmus C. E. Schlossarek (1997)
Cand.oecon., SDU
Senioranalytiker

Sarah M. L. Brams (1998)
HA, SDU, stud. Environmental and Natural Resource Economics, KU
Analytiker

Magnus Skotte Rasmussen (2002)
HA, SDU, stud. M.Sc. Finance, Aarhus Universitet
Analytiker

Elise Rasmussen
Stud. merc. Brand Management and Marketing
Communication, SDU

Andreas Kapalla
Stud. merc. Global Marketing and Consumer
Culture, SDU
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CREAT DANE

BESTYRELSERNE

Investeringsforeningen Great Dane

Ken L. Bechmann, Formand
Professor og Ph.d. i @konomi
Institut for Finansiering, CBS

Sandra Houmann Lauridsen
Commercial Manager
CoastZone A/S

Bjarne Toftlund
Forh. direkter GF Forsikring
Investor og professionelt bestyrelsesmedlem

Torben Krag
Selvsteendig konsulent
Investor og professionelt bestyrelsesmedlem

Great Dane Fund Advisors A/S

Georg Gundersen, Formand
Fabrikant, investor
Gundersen Family Office

Mogens Madsen
CFO
Gundersen Family Office

Mads Pauli Ringkjebing Christiansen, investor
Eksternt bestyrelsesmedlem
Chrispa Family Office

Arne Jakobsen, Direkter
Eksternt bestyrelsesmedlem
Forh. direkter Fynske Bank og Vestfyns Bank

Palle Broman
Eksternt bestyrelsesmedlem
Adm. direkter, Fondsmeeglerselskabet Marselis

Henrik Lind-Grenbaek
Portefalilemanager
Great Dane Fund Advisors A/S
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GREAT DANE VS. DK GLOBALE AKTIEFORENINGER

OMKOSTNINGSPROCENT OG FORMUE | DANSKE FORENINGER
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Kilde: LSEG Workspace (Lipper). Her vises danske investeringsforeningers afdelinger med globale aktier inklusive indeks og engros/unoterede.



GREAT DANE VS. DK GLOBALE AKTIEFORENINGER

- VED STIGENDE FORMUE VIL VORES OMKOSTNINGSPROCENT FALDE
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Kilde: LSEG Workspace (Lipper). Her vises kun de bersnoterede investeringsforeninger (ingen engros), og der er renset for rene indeksfonde.



GREAT DANES VALUE FILOSOFI

Malseetning

Finansielt

Undervurderede . steerke ‘
A Bevarelse af kapital THE

INTELLIGENT
INVESTOR

A Langsigtet investering

A Bringe virksomheden og
dens aktiver videre til

neeste generation i samme

eller bedre forfatning | INDUSTRIELLE TR
| INVESTORER S

BENJAMIN GRAHAM

OVERVURDERET

Markedsveerdi —

“Invest only if you would
. . be comfortable owning a
JRTS " stock even if you had no
way of knowing its daily

\ Aktioneer share price”, Benjamin
Forretnings- . fO kUS Graham
masssig vesrd Langtidsholdbare
forretningsmodeller
C C KoB UNDERVURDERET
35
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INVESTERINGSPROCESSEN

Udveelgelse

Bottom-up

Screening

Kontreer snarere end benchmark
drevet

Analyse & veerdianseettelse

Struktureret, disciplineret og
dokumenteret fra idé til portefalie
Track record i gode og ddrlige ar
Case med valuation og target

- Principles fo
um Responsibl
(1] Investrmen

Portfolio Management

Update ved perioderegnskab,
guidance, analytikerdag m.v.
Udvikling i value drivers
Target review vs. salg



