Great Dane INDEX+

Mdénedsrapportering for december 2024

Portefelien gav et afkast p& -0,84% i december, hvilket var lavere
end benchmark, som gav -0,66%.

Periodeafkast Portefelie Benchmark Forskel
December 2024 -0,84% -0,66% -0,18%
3 Mdaneder 7,70% 7,64% 0,07%
2024 ATD 28,15% 26,69% 1,46%
1&r 28,15% 26,69% 1,46%
3 ar ann. 10,04% 9,82% 0,22%
Siden start ann. 12,20% 11,95% 0,25%

December markerede afslutningen pé et staerkt &r for INDEX+.
Selvom vi i december opnéede et lavere afkast end MSCI World,
er vi meget tilfredse med portefeliens samlede preestation i 2024.

Faktorinvestering havde - ligesom i 2023 - vanskelige vilkéri 2024.
Eksempelvis oplevede MSCl's faktorindeks endnu et udfordrende
&r med undtagelse af momentumfaktoren, som klarede sig seerde-
les godt. MSCI Momentum steg hele 39%.

Udfordringerne for faktorstrategier skyldes primzert de store akti-
ers dominerende rolle i markedet snarere end ineffektivitet i selve
faktorerne. Faktorstrategier har en naturlig bias mod mindre ak-
tier, hvilket forstaerkes, ndr store aktier fylder mere i benchmark.

INDEX+ afviger dog kun i mindre grad fra MSCI World og har f.eks.
haft en gennemsnitlig underveegt i Nvidia pa blot 0,13 % i 2024.
Dette begreensede vores eksponering over for store aktier og
gjorde det lettere at skabe veerdi p& andre omréder.

Et godt eksempel p& de store aktiers betydning var Broadcom,
som steg 46% i december. Denne stigning bidrog med 0,38 % fil
portefeliens afkast, mens bidraget til MSCl World var 0,44 %. For-
skellen skyldes en mindre underveegt i aktien. Forvaltere uden ek-
sponering i Broadcom har dermed tabt 0,44 % til benchmark i de-
cember - et eksempel pd, hvor sveert det kan veere at veere meget

aktiv forvalter.

Faktorer
Value -0,085%
Min Vol -0,085%
Small cap -0,075%
Momentum 0,010%
ESG 0,070%
Rebalancering -0,130%
Multi faktor tilgang -0,125%

Qvrige
Sektor -0,140%
Land -0,030%
Kontanter -0,008%

Ovenstdende afkastbidrag summer
ikke nedvendigvis til afkastforskellen

CREAT DANE

Som det ses i tabellen, var december en lidt udfordrende méned
for INDEX+. ESG-aktier gav det starste positive bidrag til portefal-
jen, og de bedste ESG-aktier leverede over 6% i afkast. Modsat
trak vores underveegt i [T-aktier ned. Denne undervaegt skyldes, at
[T-aktierne generelt fremstar dyre og har mistet momentum.

Den egede koncentration of store aktier i MSCI World er bemaer-
kelsesveerdig, da de 10 sterste aktier nu udger over 27 % af
benchmark. Dette har bidraget il de hoje afkast i 2024, men det
rejser ogsé spergsmal om holdbarheden i disse stigninger. INDEX+
undervaegter disse aktier en smule, da modellen vurderer, at bade
deres veerdianszettelse og risiko er hgj.

Netop det faktum, at de store risikofyldte aktier er blevet sterre,
er medvirkende til, at MSCI World i dag har en hgj risikoprofil. Det
er veerd at notere sig, og INDEX+ fremstér i dag som et endnu
mere attraktivt alternativ til en MSCI World ETF, da vi vurderer, at
portefelien har en ca. 3 % lavere risiko fremadrettet.

Som konsekvens af det flotte afkast i 2024, er flere investorer ble-
vet nervese for, om aktiemarkedet kan fortseette med at stige. For
investorer med en langsigtet horisont er det vores holdning, ot
markedet historisk set stiger over tid, og man skal passe meget p&
med af forsege at time markedet. Selvom det er umuligt at forud-
sige kortsigtede udsving, er det ikke usandsynligt, at markedet kan
stige yderligere 10-20 % i 2025.

Vi ser frem til 2025 med stor spaending og starter med januar, der
traditionelt er den mest volatile maned pd éret.

Great Dane Fund Advisors A/S

Radgiver for Investeringsforeningen Great Dane

Udvikling i portefeliens afkast versus benchmark siden start
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Investeringsforeningen Great Dane og Great Dane Fund Advisors A/S har alle rettigheder til dette produkt. Investeringsforeningen Great Dane og Great Dane Fund Advisors A/S patager
sig intet ansvar for, hvorvidt informationerne er fuldsteendige, korrekte eller ajourferte. Anvendelsen sker alene p& eget ansvar. Investeringsforeningen Great Dane yder ikke investerings-
rédgivning. | intet filfselde er Investeringsforeningen Great Dane og/eller Great Dane Fund Advisors A/S ansvarlige for tab, der matte opstd som felge af brugen af dette produkt. Den,
der anvender informationen eller dele heraf, ber veere opmaerksom pd, at informationen afspejles ved tidspunktet for tilblivelsen og derfor hurtigt kan blive uaktuel. Opsparing gennem
afdelinger i en investeringsforening indebaerer altid en risiko. Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. De penge, der placeres i en afdeling af en investeringsforening, kan

bade @ges og mindskes i veerdi, og det er ikke sikkert, at placeret kapital tilbagevindes.



Negletal, december 2024

(veegtet gennemsnit) Portefelie Benchmark  Forskel

Udbyttepct. 1,83 1,76 0,06
P/E - Trailing 12-mdr. 23,87 25,09 -1,22
P/E - Forecast 12-Mdr. 24,86 27,70  -2,84
Kurs/pengestrem (P/CF) 27,04 29,28 -2,24
EV/EBITDA 24,80 27,17  -2,37
Kurs/salg 6,95 7,48 -0,53
Kurs/indre veerdi (P/B) 3,58 376 -0,18
Overskudsgrad 24,19 24,62 -0,43
Egenkapitalens forrentning 46,10 46,06 0,03
Salgsveekst 0,15 0,16 -0,01
Nettogeeld/egenkapital 69,67 65,13 4,55
Markedsveerdi (mia. DKK) 5.364,2 55860 -221,8
Sektorfordeling, december 2024

Andel i pct. Portefelie Benchmark  Forskel
Information Technology 25,25 26,17 -0,92
Financials 16,93 16,03 0,90
Industrials 10,77 10,64 0,14
Consumer Discretionary 10,68 11,15 -0,47
Health Care 10,03 10,35  -0,32
Communication Services 7,97 8,11 -0,15
Consumer Staples 6,04 6,05 -0,01
Energy 3,81 3,74 0,07
Materials 3,45 3,21 0,24
Utilities 3,05 2,48 0,57
Real Estate 2,03 2,09 -0,05
| alt 100,00 100,00 0,00
Top 10 bidragere til afkast, december 2024

Selskab Gns. veegt Bidrag Afkast
Broadcom Inc 1,14 0,38 46,26
Apple Ord 5,15 0,25 7,62
Tesla Inc 1,49 0,18 19,33
Alphabet Inc 1,42 0,15 14,41
Alphabet Inc 1,24 0,13 14,05
Amazon.Com Inc 2,81 0,13 7,63
Toyota Motor Corp 0,21 0,04 20,17
Meta Platforms Inc 1,72 0,03 4,06
Teva Pharmaceutical Industries Ltd 0,09 0,02 33,96
Sony Group Corp 0,21 0,02 9,20

10 sterste positioner i portefeljen, december 2024

Andel i pct.

Apple Ord

Nvidia Corp
Microsoft Corp
Amazon.Com Inc
Meta Platforms Inc
Tesla Inc
Alphabet Inc
Broadcom Inc
Alphabet Inc
Jpmorgan Chase & Co
Top 10 alt

815 selskaber i portefelien

Sektorafkastbidrag, december 2024

Bidrag i procentpoint
Information Technology
Consumer Discretionary
Communication Services
Real Estate

Consumer Staples
Utilities

Materials

Energy

Health Care

Financials

Industrials

| alt

0,71
0,40
0,29

0,13
0,14
0,16
0,22
0,23
-0,44
0,44
0,46

0,82

Bund 10 bidragere til afkast, december 2024

Selskab

Nvidia Corp
Unitedhealth Group Inc
Novo Nordisk A/S
Exxon Mobil Corp
Berkshire Hathaway Inc
Home Depot Inc
Oracle Corp

Microsoft Corp
Jpmorgan Chase & Co
Microstrategy Inc

Gns. veegt

4,62
0,69
0,41
0,67
0,82
0,53
0,41
4,22
0,91
0,16

Ultimo vaegt

Portefelie Benchmark

0,68

0,45

0,33
0,13
0,15
0,13
0,22
0,22
-0,44
0,37
0,44

0,64

0,14
0,13
0,07
0,06
0,05
0,05
-0,04
0,04
-0,04
0,04

5,29
4,61
4,15
2,82
1,76
1,55
1,49
1,32
1,27
0,88

25,14

Forskel
0,03
-0,06
-0,04
0,00
0,01
-0,03
0,00
-0,01
0,00
-0,07
-0,02

0,19

Bidrag Afkast

0,92
15,13
17,58

6,99

429

7,55

-8,05

1,52

2,10

23,77

Regional eksponering, december 2024 3 ars risikonegletal

B INDEX+

Asia & .
Pacific Basin
-
America

B Benchmark

Standardafvigelse IGD

Standardafvigelse benchmark

Sharpe ratio
R2

Alpha

Beta

Tracking error

14,04
14,13

0,59
0,996
0,30%

0,99
0,85%

Lebende érlige omkostninger 0,05%
Performance Fee 35,00%
0% 20% 40% 60% 80% Marginal omkostningsprocent 0,05%
tamdat
Stamdata Bemezerk: P& denne side er negletal og afkastbidrag beregnet p& grundlag af portefeliens
ISIN kode DK0061671872 daglige beholdninger, bruttoafkast og valutakurser i finanssystemet Workspace, hvorfor
Benchmark MSCI World  der kan vaere mindre afvigelser, nér der sammenlignes med forsidens afkast, som er bereg-
Formue i mio. kr. 503,3 netpdgrundlag af de officielle indre veerdier.
Indre veerdi 142,68 Enkelte observationer (outliers) kan derfor pavirke eksempelvis P/E og P/CF veerdier bety-
Startdato ]2/]0/202] deligt, nér en virksomheds resultat eller pengestrem eksempelvis er negativt eller ligger
" t teet pd nul.
Afdelingstype Udbyttebetalende megetiEt plny
Administrator Invest Administration A/S Performance Fee opkraeves udelukkende af merafkast til benchmark og efter High Water
Mark princippet, som geelder i hele fondens levetid.
Depotbank & market maker Sydbank A/S principe ¢

. . . Kilde: Invest Administrati Refinitiv Work .
Investeringsrddgiver Great Dane Fund Advisors A/S ilde: Invest Administration og Refinifiv Workspace
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