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Sammenfatning

Afdeling Global Value Akk. udggr et artikel 8-produkt efter EU’s disclosureforordning. Det betyder, at afdelingen
er et finansielt produkt, der fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika. Afdelingen er karakteriseret ved,
at den er underlagt en fast investeringsproces, der indeholder en kvantitativ og kvalitativ analyse, som skal bi-
drage til at fremme sociale og miljgmaessige karakteristika i investeringsbeslutningen og det efterfglgende ejer-
skab.

| de fglgende afsnit redeggres der for de vaesentligste baeredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen og
de miljgmaessige eller sociale karakteristika i relation til bl.a. investeringsstrategien, metode, datakilder m.v.

Intet baeredygtigt investeringsmal

Dette finansielle produkt fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika, men det har ikke bzeredygtig inve-
stering som sit mal.

Det finansielle produkts miljgmaessige eller sociale karakteristika
Afdelingens investeringsproces har fokus pa:

e Minimumsstandarder for at kunne foretage investeringen, herunder FN’s Global Compact.

e Vasentligheden af sociale og miljgmaessige karakteristika i forretningsmodeller.

e QOvervagning og dialog med henblik pa at skabe den forngdne andring af miljgmaessig, social og ledel-
sesmaessig praksis.

Afdelingen anvender saledes eksklusioner pa baggrund af en norm- og aktivitetsbaseret screening som baere-
dygtighedsindikator for at saette minimumsstandarder for afdelingens investeringer. Det betyder, at afdelingen
udelukker investeringer i de selskaber, som pa grund af deres aktiviteter eller virksomhedsdrift ikke opfylder
afdelingens udvaelgelseskriterier. Herudover foretages der analyser for at vurdere vaesentligheden af sociale og
miljgmaessige karakteristika i selskabernes forretningsmodeller.

Afdelingens investeringsradgiver udgver et aktivt ejerskab ved gennem dialog at tilskynde selskaberne til i rele-
vant omfang at forbedre deres miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige praksis. Investeringsradgiveren fore-
tager endvidere stemmeafgivelser med fokus pa klimarelaterede informationer og tiltag.

Investeringsstrategi

Afdelingen har en aktiv investeringsstrategi. Det betyder, at afdelingens investeringsradgiver foretager en aktiv
udveelgelse af globale aktier ud fra en valuebaseret tilgang, ligesom udvaelgelsen skal fglge de udveelgelseskri-
terier, som fglger af investeringsprocessen.

Vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen, som skal sikre, at investerin-
gerne efterlever de fastsatte minimumsstandarder. Derudover er investeringsradgiveren i dialog med selska-
berne med henblik pa at skabe de @&ndringer af ledelsesmaessig praksis, som vurderes relevante. Det fglger af
foreningens politik for baeredygtighed og samfundsansvar, at i de tilfaelde, hvor grundlaget for et selskabs in-
klusion i portefgljen sendrer sig, bliver sagen vurderet af investeringsradgiveren for at afdaekke, om det giver
anledning til handling.

Andel af investeringerne
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Afdelingen foretager som udgangspunkt kun investeringer, som er i overensstemmelse med de miljpmaessige
og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer ved at veere underlagt en fast investeringsproces med fokus
pa disse elementer. Evt. likvide midler i bankindskud vil dog ikke vaere omfattet af de miljgmaessige eller soci-
ale karakteristika.

Overvagning af miljgmaessige eller sociale karakteristika

Afdelingens investeringsradgiver, Great Dane Fund Advisors (GDFA), investerer ud fra en malsatning om sik-
ring af feelles interesser og fremme af langsigtet baeredygtighed. GDFA har dermed fokus pa selskabernes mil-
jemaessige og sociale karakteristika, og at disse forhold skal ses i bade et nuvaerende og et fremtidigt perspek-
tiv. De sociale og miljgmaessige karakteristika er dermed en integreret del af alle niveauer af investeringspro-
cessen, dvs.:

e Screening

e Analyse
e Portefgljeovervagning
e Dialog

De sociale og miljgmaessige karakteristika sikres via en gennemprgvet proces, der dokumenteres pa selskabsni-
veau af GDFA. Investeringsradgiveren analyserer og drgfter det enkelte selskabs karakteristika, inden investe-
ringen foretages, og GDFA star ligeledes selv for den efterfglgende dialog med selskaberne. Der udgves ogsa
en Igbende overvagning af portefgljen af GDFA og eksterne leverandgrer, som har specialiseret sig i analyse af
bzeredygtighedsforhold.

Metoder

De miljgmaessige og sociale karakteristika er en integreret del af afdelingens investeringsstrategi og i investe-
ringsradgiverens proces pa selskabs- og portefgljeniveau.

Minimumsstandarder (Standard og aktivitet): GDFA fglger de minimumsstandarder, som selskaberne skal leve
op til indenfor bl.a. menneskerettigheder, miljg, selskabsledelse og aktivitet. Hvis selskabet ikke overholder
disse grundlaeggende krav, foretages der ikke nogen investering.

Risiko og muligheder (ESG-level): Miljgmaessige, sociale og ledelsesmassige forhold (ESG) har indflydelse pa et
selskabs strategi og adfeerd, hvilket pa langt sigt giver bade afledte muligheder eller risici. Baeredygtighedsin-
formationer er integreret bade kvalitativt og kvantitativt pa tveers af hele investeringsprocessen fra ide til inve-
stering, konstruktion og sluttelig overvagning af portefgljen.

Positiv bevaegelse (Aktivt ejerskab): Investeringsprocessen bygger pa en praemis om, at dialog og fokus kan
vaere med til at pdvirke eller skabe andringer i portefgljeselskaberne, som vil give en positiv langsigtet effekt
for selskabet, foreningens investorer og omverdenen. Der er saledes mulighed for at skabe en positiv a&ndring i
selskaberne gennem dialog og stemmeafgivelse ud fra en vaesentlighedsbetragtning indenfor miljg, diversitet,
transparens og feelles interesser.

Datakilder og databehandling

GDFA anvender eksterne datakilder fra data- og analyseleverandgrer til grundlag for overholdelsen af afdelin-
gens miljgmaessige og sociale karakteristika i form af minimumstandarder (screening), ESG integration (ana-
lyse) og aktivt ejerskab (overvagning og dialog). De eksterne data- og analyseleverandgrer deekker hele inve-
steringsuniverset, portefgljen og benchmark. Dertil kommer de selskabsspecifikke oplysninger, som tilvejebrin-
ges af GDFA i dialog med portefgljeselskaberne.

Der kan vzere forskelle i input fra data- og analyseleverandgrerne, og i sadanne tilfeelde foretages en konkret
vurdering af GDFA evt. efter dialog med selskaberne. Dette dokumenteres i analysen af selskabet eller anden
relevant rapportering.

Begransninger med hensyn til metoder og data
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Data er grundlaget for investeringsprocessen, og det har enkelte begraensninger med hensyn til kvalitet og til-
geengelighed/hastighed. Derfor kan GDFA i relevante tilfaelde forsgge at afdeekke informationer direkte med
selskaberne, eller sa foretages der en vurdering med de informationer, der er tilgaengelige pa det givne tids-
punkt.

Due Diligence

Der foretages en fundamental analyse af alle selskaber, fgr en investering foretages, for at sikre, at alle rele-
vante omrader sa vidt muligt er analyseret og vurderet. Denne vurdering er dokumenteret og drgftet af inve-
steringsradgiveren.

Der foretages ogsa en Igbende overvagning af portefgljeselskaberne med input fra eksterne data- og analyse-
leverandgrer samt investeringsradgiverens egen opfglgning for at fglge udviklingen pa de relevante omrader.

Politikker for aktivt ejerskab

Afdelingens investeringer medfgrer et ansvar for at agere som en ansvarlig ejer og sa vidt muligt pavirke porte-
foljeselskaberne i en bedre retning med malsaetning om at skabe langsigtet baeredygtig veerdi for alle interes-
senter. Det ggres gennem dialog med selskaberne i form af direkte kontakt og stemmeafgivelse pa generalfor-
samlinger.

Dialogen foretages ud fra et vaesentlighedsprincip i henhold til emner og muligheder. | forbindelse med stem-
meafgivelse har GDFA fokus pa klimarelaterede informationer og tiltag.

Angivet referencebenchmark

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige og sociale karakte-
ristika.

(Opdateret 18. november 2024: Der er foretaget en opdatering af oplysningerne som fglge af generalforsam-
lingens beslutning om at omdanne afdelingen til en global aktieafdeling, hvorfor afdelingen ogsa har andret
navn til Afdeling Global Value Akkumulerende.)
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