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OM INDLAEGSHOLDEREN

* Fedt 1974 | Fredericia og opvokset pd et
landbrug lidt uden for Kolding

» Uddannet cand.polit fra Kebenhavns Universitet
og MBA fra Stanford GSB

* Jobmaessig baggrund:
- Journalist, Okonomisk Ugebrev
- Analysechef, Investeringsdata
- Finance Manager, Solectron (Californien, USA)
- Portefeljemanager og fondschef hos Sparinvest

- Investment Manager, direkter og
koncerngkonomichef hos Halberg i Svendborg

- ClO hos Gundersen Family Office i Assens

- Stifter, portefeljemanager og direkter | Great
Dane Fund Advisors

)

* Bor i Odenseforstaden Dalum i1 hus med
fastforrentet realkreditl@n

* Gift med Anne og sammen har vi
teenagesonnerne Anders og Jacob
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VIRKSOMHEDENS HISTORIE

Great Dane Fund Advisors og Investeringsforeningen Great Dane blev
etableret stiftet 1 2014 aof de fo fynske familieejede virksomheder, Halberg i
Svendborg og Gundersen i Assens.

Gundersen (stiftet i 1864) og Halberg (stiftet i 1887), som begge i dag drives af
4. og 5. generation af familierne, har gennem drtier investeret langsigtet i
veerdipapirer, og de to familiekontorer er stadig blandt foreningens sterste
investorer.

| 2015 lancerede Great Dane sin globale aktiefond. Filosofien er kendetegnet
ved traditionel value med bottom-up fokus pé fundamentale veerdier. Proces og
portefelie har veeret ekstremt stilkonsistent over tid.

| 2021 lancerede Great Dane en multifaktor enhanced index fond (INDEX+).
Fonden er Danmarks ultimativt billigste — endda betydeligt billigere end de
udenlandske indeksfonde (ETF), som har opndet stor popularitet de seneste 10
ar.

Great Dane’s mission er at tilbyde investorer globalt adgang til aktiv fund
management i form af fundamentale, akademisk og empirisk veldokumenterede
strategier til passive prispunkter. Samtidig vil vi forblive et agilt ‘boutique

advisory’, der kun ftilbyder fonde og produkter, som er relevante og
veerdiskabende for vores investorer.

Great Danes fonde er UCITS og kan handles pd Nasdaq Copenhagen. AuM var
ultimo oktober 2024 p& DKK 1.026 mio.
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GREAT DANE

HVEM ER GREAT DANE FUND ADVISORS?

Etableret af de to
fynske familier i 2014

= startet af
investorerne selv og

vafhaengig af

banksektoren

Mélseetning: at tilbyde
professionelle
l@sninger til
professionelle priser til
bdde store og smé
investorer

e

[e]

Store pensionskasser
betaler under 0,50%
for arligt for en aktiv
global aktieforening.
Private betaler
normalt 1,50% eller
ofte langt mere

-

Né&r mange mindre
investorer gér sammen
i flok, skal det
resultere i en faldende
omkostningsprocent

= "hgjere afkast”

VISION: AT SKABE EN INVESTERINGSFORENING SOM DEN OPRINDELIGT VAR TANKT
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2 TYPER INVESTERINGSPRODUKTER

i

IND

EX+

« Enhanced indeks

« Felger MSCI World meget teet

« Stor spredning med over 750 aktier
- Faktorstrategi skaber merafkast

- Aktivt forvaltet, dvs. stock picking
- Valuestrategi: Billige pengestremme, billig

indtjening og billige aktiver - lav geeld

- Koncentreret portefelje med 40 globale aktier
- Billige og steerke aktier skaber merafkast
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INVESTERING FOR EJERLEDERE
HVAD HAR MAN BRUG FOR

* En investeringsportefelie, der passer sig selv, s& du kan fokusere p& at drive din virksomhed

* Ejlendomme kreever tid og ressourcer, nér de skal udvikles. Alternativt skal man bevle med

lejere, som kan give liges& mange grd hér i hovedet

* Direkte investering i1 unoterede virksomheder kraever et lignende tidsforbrug og indsats, og
Business Angel segmentet (early stage elller venture) har historisk ikke givet et seerlig
attraktivt aftkast

* Aktieinvestering (bersnoteret) kan sagtens vaere ligesd tidskreevende, hvis du selv vil bruge
krudt p& at veelge og efterfelgende folge enkeltaktierne dagligt eller p& ugebasis

* Velvalgte investeringsforeninger og/eller ETF-fonde er den oplagte Iasning, hvis “man vil sl&

autopiloten til”. Men veelg med omtanke!

C
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HVEM KAN HJALPE

* Din bank ger meget gerne arbejdet for dig. Pris: Typisk 1,5-2,5% arligt
» Uafhaengige ré&dgiver kan spare dig for 0,5-0,75% arligt

* Gor du det selv kan du spare 1,0-1,5% arligt og f& omkostningen p& en diversificeret portefalje

ned p& 0,25-0,75% arligt afheengig af allokering
* Det behover ikke koste mere end et par timer pé arsbasis, nér du ferst har sat dig ind i tingene

* Hvis du foretager et intelligent valg af investeringsforeninger eller ETF-fonde kan portefalien

mere eller mindre passe sig selv

* Omkostningerne gér fra i afkastet. Forvent 3-8% arligt afheengig af risikotolerance, dvs.

aktieandel

GREAT DANE



HVORDAN OPTIMERER MAN SINE AKTIVER

1. Overordnet allokering
2. Spredning er redning
3. Lave omkostninger = hgjere afkast




DEN SIMPLE LOSNING

* Keb en indeksfond eller indekseret investeringsforening, som
Investerer | globale aktier med stor spredning

* Spaed op med en investeringsforening med danske
obligationer, sa det gnskede risikoniveau opnas

* Rebalancér en gang om dret

* Feerdig - tak for | aften!




HVORFOR SKAL MAN HAVE AKTIER
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ER AKTIER OGSA ATTRAKTIVE EFTER
INFLATION?

Amerikanske aktier fra 1928-2023 Inddelti 10 &rs grupper
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AKTIEINVESTERING OG TENNIS

* Investering i aktier kan veere lidt som tennis. Selv om man p& daglig basis kun har en
marginalt sterre sandsynlighed for at f& et positivt afkast end et negativt afkast, kan
det give stor gevinst p& den lange bane

* Eksempel: Den schweiziske tennisstjerne Roger Federer vandt i labet af sin 25 arige
karriere over 100 titler og 1& nr. 1 pé& verdensranglisten i naesten 6 ar

Matches
Sets Won

Won 0 0
Points 76% 72% 82 /0 82 /0

Won

54% 54%

GREAT DANE


https://my.dimensional.com/videoframe/156569/winning-at-tennis-and-markets
https://my.dimensional.com/videoframe/156569/winning-at-tennis-and-markets

Afkast forventet Risiko

pa 6-10 ars sigt (standardafvigelse)
Stats- og realkreditobligationer 2,8% 3,3%
Investment-grade obligationer 3,8% 5,4%
High-yield obligationer 5,3% 10,1% ‘
Emerging markets statsobligationer 4,9% 1%
Globale aktier (developed markets) 7,1% 15,7% “ Mercer
Emerging markets aktier 8,9% 21,9% BIaCKROCk®
Private equity 9 9% 20,5% J.P Morgan
Infrastruktur 6,0% 14,9% % UBS
Eijendomme 5,4% 11,2%
Hedgefonde 4,2% 7,9% Sank

GREAT DANE —
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NAR RENTEN ER SA LAV, ER OBLIGATIONER IKKE
NODVENDIGVIS SIKRE - MEDMINDRE DE ER HELT KORTE

31. december 2022 1ar 3ar 5ar 7 ar 10 ar

Aktier Danmark -15,7 28,9 46,3 71,1 281,2
Aktier Globale -13,1 15,2 39,1 64,9 153,6
Aktier Japan -12,4 -0,7 7,3 27,6 111,0
Aktier Nordamerika -15,0 21,3 51,9 85,1 210,8
Aktier Norden -20,8 20,4 41,8 69,5 156,9
Obligationer Emerging markets -12,9 -15,7 -10,2 3,4 -6,0
Obligationer Investment Grade -13,6 -12,2 -8,2 -2,8 5,7
Obligationer Korte danske -6,5 -7,2 -6,7 -3,8 -0,6
Obligationer Lange danske -15,1 -16,5 -13,3 -4,1 4,2
Obligationer Non-investment Grade -12,1 -6,7 -2,9 12,4 20,3
Obligationer @vrige danske -11,8 -13,0 -11,2 -6,2 -2,4

Kilde: Finansdanmark.dk.
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DET HELE STARTER MED OMKOSTNINGER

0%

Afkast: 6% Aarligt .
80% o arlig 791%

Omkostninger: 2% arligt 68.9%
70% :
60% 59,4%
50% 50,4% 8.0%

41,9% 2,3%
40% 6,9%
33,8% 6%
30% 26,2% 6,5%
20% 19,1%
12,4% 2 5/
o . 8 2%
10% 6,000y,
oy e
Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4 Ar5 Ar 6 Ar7 Ar 8 Ar o Ar10

c B Veerdi for omkostninger B Veerdi efter "normale omkostninger"
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DET STARTER MED OMKOSTNINGER

90%

Afkast: 6% arligt ;
80% 79,1%

. ° - 0

Omkostninger: 0,5% &rligt 65 09 2,4%
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W Veerdi for omkostninger B Veerdi ndr omkostninger er optimeret
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Vigtig sondring nr. 1 — aktiv eller passiv

AKTIV INVESTERING

* Man forseger at udveelge
veerdipapirer med mélseetning
om at skabe et afkast, som er
hejere end markedet

* Hg|e omkostninger: 1,5-2,5%
arligt i private banking
segmentet

0,75%= 0,50%
(+ evt. performance fee)

(+ evt. performance fee)

PASSIV INVESTERING

* Man felger et aktieindeks
fuldsteendig slavisk med praecis
samme veegte | aktierne som
indekset

* Lave omkostninger: 0,5% arligt
eller mindre, hvis man styrer det
selv

% sparindex

0,50%

iShares.

by BlackRock

0,20%
(+ @gede kurtage-, depot- og vekselomkostninger)



INDEKSINVESTERING HAR OVERTAGET
VERDEN

Exhibit 2: Passive is >50% of US domiciled AUM

Exhibit 1 10-Year Cumulative Flows for Active-Passive U.S. Equity US AUM allocation active vs. passive (as of 12/23)
& 1500
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2 1,000 90%
= 80%
L 500
= 70%
o
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500 50%
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1,000
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-1,500 20%
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m Active Equity Passive Equity

Source: Momingstar Direct Asset Flows. Data as of Apnl 30, 2019.
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TRENDEN PA AKTIEMARKEDET
HVOR GAR PENGENE HEN?

Nettosalg i mio.

Kr. 12024 Formue i mio. DKK Indeksmetode
Vanguard 500 Index Fund 417.824 3.471.552 Markedsveerdiveegtet
iShares Core S&P 500 ETF 299.793 3.562.168 Markedsveerdiveegtet
Vanguard Total Stock Market ETF 145.226 2.941.316 Markedsveerdiveegtet
iIShares Bitcoin Trust 144.422 146.433 Kun i Bitcoins
Invesco QQQ Trust 143.922 1.978.537 Markedsveerdivaegtet
iShares Core U.S. Aggregate Bond ETF 97.444 809.493 Obligationer
SPDR Portfolio S&P 500 ETF 87.023 302.550 Markedsveerdiveegtet
iShares 20+ Year Treasury Bond ETF 72.551 428.804 Obligationer
Invesco NASDAQ 100 ETF 67.243 217.410 Markedsveerdiveegtet
Vanguard Growth ETF 65.468 934.398 Markedsveerdiveegtet

c Kilde: ETF.com. Top 10 for sterst nettosalg (inflow) i 2024 ultimo august.

GREAT DANE




INDEKSINVESTERING ER GODT MEN
FAKTISK IKKE OPTIMALT

*Mindst 9 ud af 10 indeksfonde og ETF'ere felger et
markedsveerdiveegtet aktieindeks
*Veegtningen af aktierne efter deres markedsvaerdi har en

mildest talt uheldig konsekvens
- Aktier som er prissat for dyrt, far en for hg| veegt
- Aktier som er prissat for billigt, far en for lav veegt

*VI burde |0 Investere omvendt




Note: Beregninger er

baseret pd& data fra 6

o af de sterste banker i

Danmark. Tiek vores
INDEX+ sammenlignet med en ETF

din egen beregning.

Merafkast INDEX+ (efter alle omk. pr. ar)*

— ————

Udenlandsk ETF = INDEN+ Forskel INDEX+ sammenlignet med ETF
Fondens/foreningens omkostnings pct. 0,200 % 0,050 % 0,150 % Forskeli ariigt afkast (efter omk)
Ekstra depotomk. for udenlandsk ETF 0,282 % 0,000 % 0,282 % D,46 %
Lebende arlig omkostning 0,482 % | 0,050 % | 0,432 % IF’}:;:?::L::I::;:IFE;E; afkast i inv.
Kurtage ved keb og salg fordelt over inv.-pericden 0,196 % 0,059 25 0,137 % 3 O 1 %
ETF-spread hhv. emissionstille=g og indlegsningsfradrag 0,008 % 0,084 % -0,076 % !
Valutaomkostninger fordelt over imv.-perioden 0,114 % 0,000 % 0,114 % Forskel i afkast i inv. perioden (DKK]
Samlet arlig omkostning inkl. keb og salg 0,801 % | 0,193 % | 0,608 % 30.147
o005 | oo0x | oo
Samlet arlig omkostning alt inkdusive 0,801 % 0,193 % 0,608 % 1.426. '1 06

* Hvis man eksempelvis veelger 1,00% | merafkast pd slideren, sd har INDEX+ givet et merafkost pa {1,00%/0,65)+5 bps = 1,59% far omkostninger
=* Performance Fee (35% af afkast hajere end MSCI World)

GREAT DANE



https://greatdaneinvest.dk/omkostningsberegner/

Vigtig sondring nr. 2 — veekst og value

VALUE INVESTERING VZAKST INVESTERING

* Fokuserer pd bevarelse af kapital med * Forsgger at finde fremtidens vindere
fornuftigt afkast » Kgber selskaber hvor prisen p& aktierne

» Kaber aktier i selskaber, hvor aktierne har er hgj relativt til pengestremme, indtjening
en lav pris relativt til selskabernes og aktiver | forventning om stigende
pengestremme, indtjening og aktiver indtjening i fremtiden

* Undgdér selskaber med for meget geeld, * Har ikke noget imod hgj gearing — det
da strategien typisk er buy-and-hold koster jo at vokse

c

CREAT DANE —




_ HVORFOR VALUE?
!l VALUE OG SMALL CAP HAR GIVET MERAFKAST | 100 AR

Arlige afkast af 5 x 5 ligevaegtede portefeljer sammensat ud
fra kurs/indre veerdi og sterrelse
formed on size and book-to-market

1926 til 2024

Lerv Haj

Vardisatning
Store valuealktier Store veskstaktier

11,4% | 10,0% | 10,9% | 10,5% | 9,3%

12,4% | 13,0% | 11,7% | 10,9% | 9,8%

14,0% | 13,6% | 12,6% | 12,3% | 83% | Sterrelse

14,6% | 135% | 13,3% | 121% | 6,7%

p )yl 158% | 13,0% | 8,6%
Smd valveaktier smd veekstaktier

Kilde: CRAF Database. Kenneth French Data Lilrary.
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MEN DE EKSTREMT LAVE RENTER EFTER FINANSKRISEN
SATTE SAMMENHANGEN PA PROVE

Arlige afkast af 5 x 5 ligeveegtede portefeljer sammensat ud
fra kurs/indre veerdi og sterrelse
formed on size and book-to-market

2010 til 2020

Lav

Vardisatning Hei

Store valueaktier Store veskstaktier

10,0% | 97% | 13,3% | 13,8%

10,1% | 11,4% | 12,5% | 13,9%

82% | 127% | 12,1% Sterrelse

10,1% | 10,2% | 13,3%

14,0% | 11,8% | 13,3%

Smd valveaktier Smd veskstaktier

Kilde: CR5P Database. Kenneth French Data Library.
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SIDEN 2021 HAR RENTEN VARET STIGENDE GLOBALT

Arlige afkast af 5 x 5 ligevaegtede portefeljer sammensat ud

Store valueaktier

smd valueaktier

fra kurs/indre veerdi og sterrelse
formed on size and book-to-market

2021 til 2024 (aug.)

Lav

Veardisatning

Haij

IERVEREY VS 88% | 8 4%

6,5%

11,0% BMEVZS 7.3% | 7,8%

-1,4%

RV 85% | 7.0% | 55%

4,7%

11,0% | 2| 7.4% | -15%

9 5%

Store vaskstaktier

Sterrelse

4 -8,2% | -15,2%
Smd veskstaktier

Kilde: CRSF Database. Kenneth French Data Library.



. HVORFOR GREAT DANE VALUE?

I Danske valueforvaltere | Morningstars styleboks

Value Blend Growth

Large cap

Mid Cap EEEEEEEEE

Small cap

Kilde: Great Dane Fund Advisors A/S. Frit efter Morningstar.dk. august 2024.
Sterrelsen pé& prikken indikerer AuM i fonden.




GREAT DANE

AGTE VALUE UDEN STYLE DRIFT

Aktiesti Vgt | Historisk )

Vardi  Blend  Vakst

Centrum

\ Ejerskab zone

0 @

r \ @ M Great Dane Globale

Aktier
\ Den 06/30/2024

\ / Global Flex-Cap Fquity

Den 09/30/2024

B 1 B Morningstar Global All
Cap TME NR USD
N Den 09/30/2024

Stor

MI.

Lille

”Vores gennemgang af danske valueforvaltere
afslorede, at Great Dane klart var den
investeringsforening, som var mest tro mod value

filosofien og gav den mest rendyrkede value
eksponering”

Chef for Fund Selection hos dansk institutionel investor.

MOORNINGSTAR 44 | &7 Bronze

Faktorprofil (1 ar | 3ar I( vs. Kategori % Vv )I ©)
Effektiv
Stil rente Momentum Kvalitet Volatilitet Likviditet Sterrelse
@ Great Dane Globale Aktier
Vaekst Haj Haj Haj Haj Hgj Stor

5 ar Historisk Interval

. - Kategori Gennemsnitlig

Veerdi Lav Lav Lav Lav Lav Lille

FondDen 31. maj 2024 | Kategori: Global Flex-Cap Equity Den 31. jul. 2024

Value- og vaekstmal Fond Kategori Indeks
Kurs/Indtjening (P/E} 10,35 17.40 18.13
Price/Book N 2,21 2,56
Price/Sales 0,83 1,52 1,88
Price/Cash Flow 6,30 9,38 11,54
Udbytteaftkast % 3.73 1.97 2,14



_ EKSEMPLER PA VALUE OG VZAKST AKTIER

-
N
-
o

)

DANIELI v

Pris for 1 krones egenkapital 0,81 Price to Book 8,20
Pris for 1 krones indtjening 8,08 Price to Earnings 79,8
o Pris for 1 krones pengestrgm 3,36 Price to Cash Flow 20,94
Udbytteprocent 1,18% Dividend Yield 0,00%
Geeld i forhold til egenkapital -79,4% Net Debt to Equity 12,6%
10 ars veekst arligt 3,0% 10Y CAGR 23,9%

GREAT DANE
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GREAT DANE

EKSEMPLER PA VALUE OG V/AEKST AKTIER

o

Pris for 1 krones egenkapital 3,3 Price to Book /7,2
Pris for 1 krones indtjening 12,8 Price to Earnings 33,8
Pris for 1 krones pengestrgm 6,5 Price to Cash Flow 19,7
Udbytteprocent 2,2% Dividend Yield 1,0%
Geeld i forhold til egenkapital 127,3% Net Debt to Equity 45,2%
Daekningsgrad 22,5% Gross margin 24,3%
10 ars veekst arligt 3,7% 10Y CAGR 3,3%
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EKSEMPLER PA VALUE OG V/AEKST AKTIER

tapestry

COACH | kate spade | STUART WEITZMAN

HERMES

PARIS

Pris for 1 krones egenkapital 4,0 Price to Book 13,0
Pris for 1 krones indtjening 11,3 Price to Earnings 49,4
Pris for 1 krones pengestrgm 9,4 Price to Cash Flow 48,0
Udbytteprocent 2,8% Dividend Yield 1,2%
Geeld i forhold til egenkapital 43,5% Net Debt to Equity -48,4%
Daekningsgrad 73,7% Gross margin 70,6%
10 ars vaekst arligt 5,3% 10Y CAGR 14,0%




. EKSEMPLER PA VALUE OG VAKST AKTIER

'_:? ..‘5
N7

G ®

SKODA

Ferrari

Pris for 1 krones egenkapital 0,30 Price to Book 20,0
Pris for 1 krones indtjening 3,75 Price to Earnings 55,7
— Pris for 1 krones pengestrem 3,07 Price to Cash Flow 41,4
Udbytteprocent 9,3% Dividend Yield 0,54%
Geeld i forhold til egenkapital 107,9% Net Debt to Equity 58,0%
10 érs veekst arligt 5,0% 10Y CAGR 8,9%

c Markedsveerdi af selskabet (EUR) 47,8 mia. Market Cap (EUR) 87,3 mia.

GREAT DANE



HVIS DU VIL VIDE MERE

* Besog os pd www.greatdaneinvest.dk

* Kig forbi pd Kronprinsensgade 19 1 Odense C
* Ringtilospd 6140 41 41



http://www.greatdaneinvest.dk/

DISCLAIMER

Investeringsforeningen Great Dane og Great Dane Fund Advisors A/S har alle rettigheder til dette produkt.
Investeringsforeningen Great Dane og Great Dane Fund Advisors A/S pétager sig intet ansvar for, hvorvidt
informationerne er fuldsteendige, korrekte eller ajourferte. Anvendelsen sker alene p& eget ansvar.
Investeringsforeningen Great Dane yder ikke investeringsrddgivning. | intet tilfeelde er investeringsforeningen
Great Dane og/eller Great Dane Fund Advisors A/S ansvarlige for tab, der métte opstd som felge af brugen
af dette produkt. Den, der anvender informationen eller dele heraf, ber veere opmeerksom pd, at informationen
afspejles ved tidspunktet for tilblivelsen og derfor hurtigt kan blive uaktuel. Opsparing gennem afdelinger i en
investeringsforening indebaerer altid en risiko. Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. De
penge, der placeres i en afdeling af en investeringsforening, kan bédde @ges og mindskes i veerdi, og det er
ikke sikkert, at placeret kapital tilbagevindes.

- GREATDANE —
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GREAT DANE VS. DK GLOBALE AKTIEFORENINGER

Omkostningsprocent som funktion af formue i danske investeringsforeninger

o
- ® ®
; ®e o
3 o
o o o
& o o O
(02}
=
£
9 ® o ®
5 ® L X
L o ® °
Forventet sammenhaeng
@ Great Dane INDEX+
0,00
0 500 1.000 1.500 2.000 2.500 3.000 3.500 4.000 4.500 5.000

Formue i mio. DKK
Kilde: Refinitiv Workspace
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GREAT DANE VS. DK GLOBALE AKTIEFORENINGER
- NU KUN DEM, SOM ALLE KAN K@BE, OG RENSET FOR RENT INDEKS...

Omkostningsprocent som funktion af formue i danske investeringsforeninger
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GREAT DANE VS. DK GLOBALE AKTIEFORENINGER
- VED STIGENDE FORMUE VIL VORES OMKOSTNIGNSPROCENT FALDE

Omkostningsprocent som funktion af formue i danske investeringsforeninger

2 50
2,00 -
. .‘:‘ o © o o o o ®
9 rs'.ﬁg'o S ° o e o
° 1,50 gm e e ®
o o
& o o o o8c » o S s
®
= o0 %° o
6 1,00 © 7 ] P
E Great Dane Globale Aktier
O Qe
PY Great Dane INDEX+
0,00
0 500 1.000 1.500 2.000 2.500 3.000 3.500 4.000 4.500 5.000

Formue i mio. DKK
Kilde: Refinitiv Workspace




. STORDRIFTSFORDELEN PA ARBEJDE | GREAT DANE
‘ | !I B Formue i mio. kr.

' \ — Omkostningsprocent

670 1,2%
570 1,1%
470 1,0%
370 0,9%
270 0,8%
170 0,7%
70 0,6%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Omkostningsprocenten i Great Dane Globale Aktier siden etableringen. Kilde: Invest Administration A/S.
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GREATDANE —

INDEX+

Tunet INDEX produkt
(enhanced/multifaktor)
som felger verdens mest benyttede
benchmark

MSCI World

Men INDEX+ skal veere billigere og skal
give hgjere afkast end almindelige ETF
og indeksprodukter

MALSZETNING

0,5% til 1,0% i merafkast p.a.
0,5% til 1,0% i tracking error p.a.

Daglig afkastudvikling siden start

150

130

120

110

©

90

5588598588333

12/10/21-24/10/24 INDEX+  MSCI World
Afkast (p.a. netto) 11,40% 11,10%
Stdafv. (p.a.) 13,38% 13,74%
Afkast/Risiko 0,85 0,81
Merafkast (p.a.) 0,30%
Tracking error 0,88%
Information Ratio 0,34
Beta 0,97
Antal aktier 783 1410
Formue (mio kr) 367,5

Note: Beregninger er baseret p& daglige eller ugentlige
observationer og afkast efter omkostninger.



GREAT DANE

+FAKTORER

~Faktor Vi overveegter Bidrager primaert | Primeer Blimer rorklaning Indgér i model- 50 ars
med drsag portefgljen evidens

Value

Momentum

Small cap
(ligeveegt)

Minimum
volatility

ESG

Rebalancering

Billige aktier Merafkast
Aktier i en god

kursudvikling Merafkast
Sma aktier i benchmark Merafkast

Aktier som beskytter hele

portefelien ved fald Risikoreduktion

Aktier som forbedrer

Risikoredukfi
deres ESG profil isikoreduktion

Aktier som er faldet den

Merafkast
seneste uge

Adfeerd

Adfaserd

Matematisk

Matematisk

Adfeerd

Ubalance

o’

&3y

LS i = +FAKTORER

(lee

Kedelige aktier. Mean reversion
og adaptiv investoradfeerd

For langsom indregning af gode
nyheder

Indeks overvaegter over-
vurderede aktier og omvendt

Diversifikation er gratis

Reducerer "hale”-risikoen ved
problemer relateret til ESG

Ubalance i maengden af kebere
og seelgere

v

v

Indgér ved
handel



MALOPFYLDELSE (30/9-24)

o
0,5-1,0% i merafkast INDEX+ - Malopfyldelse
0,5-1,0% i tracking error 1 25%
* Mdlopfyldelse vil give en IR pé& 1.00%
Omkring ],O 0,75% Target zonen
* Eninvestor, som har veeret med fra g 050%
start, har 1 dag realiseret et = 0,25% @ INDEX+ (Netto)
afkast, som er 0,30% hgjere end 2 o
MSCI World arligt efter o 0,00% @ MSCHWorld
omkostninger > -0,25%
e Samme investor har i alt betalt -0,50%
o) o LVES
0,20% érligt i samlede 075%
omkostninger
: -1,00%
* Eninvestor, som kaber hver 000% 025% 050% 075% 100% 125% 150%

mdaned, vil faktisk have opndet et
merafkast p& 0,60% p.a.

Tracking error

e

GREAT DANE




INDEX+ SOM FUNDAMENT | ENHVER PORTEFQLIJE

* Markedsafkast til landets billigste pris
* Spredning
* Mulighed for merafkast

* Nemt at handle i egen bank eller
Investeringsplatform

» Kan bruges til alt fra berneopsparing til

selskaber (VSO er eneste undtagelse)




GREAT DANE

PEER GRUPPE - INDEX+

Afkast

MSCI World

Great Dane INDEX+

Nordea Invest Global Enhanced

JP Morgan

Nordea Invest Globale Aktier Indeks
Danske Invest Global Indeks

iShares Core MSCI World UCITS ETF
MSCI ACWI

iShares MSCI ACWI UCITS ETF

MSCI World ESG Universal
Bankinvest Globale Aktier ESG Universal
Dow Jones Sustainability World

Lén & Spar Invest Globale Aktier Basis
Sparinvest INDEX DJSI World
Morningstar Sustainability Leaders

Sydinvest Morningstar Leaders

-0,10%
-0,06%
-0,15%
-0,04%
-0,18%
-0,19%
0,04%
0,23%
0,23%
-0,30%
-0,30%
0,11%
-0,10%
0,31%
-0,47%

-0,47%

1-uge

-0,19%
-0,47%
-0,24%
-0,02%
-0,24%
-0,32%

0,13%
-0,29%
-0,29%
-0,47%
-0,47%
-0,30%
-0,34%
-0,25%
-0,80%

-0,80%

1-maned
3,10%
3,26%
3,03%
3,05%
3,13%
2,82%
3,32%
3,00%
3,00%
2,82%
2,82%
1,25%
1,27%
1,22%
0,57%

0,57%

3-maneder
6,31%
6,63%
6,13%
6,19%
6,34%
6,23%
6,34%
5,87%
5,87%
6,12%
6,12%
4,38%
4,84%
3,91%
4,52%

4,52%

6-maneder
10,94%
11,37%
10,92%
10,65%
11,00%
10,65%
11,05%
10,80%
10,80%
10,64%
10,64%
7,22%
7,52%
6,92%
10,86%

10,86%

Ar il dato
21,87%
22,99%
22,49%
21,87%
21,51%
21,19%
21,16%
20,76%
20,76%
20,72%
20,72%
15,63%
15,65%
15,60%
26,60%

26,60%

1-ar
34,84%
35,17%
35,35%
35,34%
34,48%
34,13%
34,59%
34,34%
34,34%
34,03%
34,03%
26,76%
26,69%
26,83%
43,50%

43,50%

3-ar ann.
10,32%
10,30%
10,92%
11,19%
9,92%
9,55%
10,03%
9,10%
2,10%
9,82%
9,82%
8,37%
8,44%
8,29%
11,44%

11,44%

5-ar ann.

13,65%

14,57%
14,60%
13,16%
12,83%
13,09%
12,03%
12,03%
12,74%
12,74%
12,00%
11,94%
12,05%
16,56%

16,56%

10-ar ann.

11,93%

11,89%
11,76%
12,14%
1,17%

11,17%

11,51%

11,51%

Kilde: Morningstar.dk. Data per 28/10/2024.



KONKURRENTER

Alle afdelinger som har som madl blot at felge MSCI World, fx:

Afdeling Omkostning Bemaerk

Danske Invest Global Indeks 0,40% p.a.

Nordea Invest Global Aktier Indeks 0,53% p.a.

Sparinvest INDEX Globale Aktier 0,50% p.a. De har deres eget benchmark
iIShares Core MSCI World 0,20% p.a. Reelt meget dyrere end 0,20%!
Great Dane INDEX+ 0,05% p.a. Derudover performance fee!

Performance fee er pa 35% af merafkastet ift. benchmark.

GREAT DANE-
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MEST RENDYRKEDE VALUE PORTEFGLIE | PEER
GRUPPEN

Great Dane  Bankinvest Maj Invest  MMI / Harris Skagen  Sparinvest Stonehenge Sydinvest  Valueinvest

Kurs/Indtjening (P/E) 12,39 17,55
Price/Book 172 320
Price/Sales 1,25 1,35
Price/Cash Flow 7,87 11,24
Udbytteafkast % 3,14 2,65
Langsigtet Indfj. % 9,99 10,09 8,21 2,14 8,92 11,16 2,12 7,20 9,23 2,58
Historisk Indtjening % -5,73 -0,96 -5,17 3,40 9,47 5,54 -2,58 -2,36 10,05 -4,79
Salgsveekst 5,59 7,90 7,81 8,33 6,08 2,80 4,77 6,95 7,80 7,12
Cash-Flow Vaekst -6,08 7,06 4,60 -2,87 -3,73 3,87 1,71 -0,80 14,66 1,35
Book-Value Vaekst 2,64 7,90 8,47 4,29 3,71 6,21 3,33 4,90 7,48 5,90
Antal positioner 40 125 35 32 42 31 83 34 155 39

Kilde: Morningstar.dk per 19. august 2024.

Great Dane  Bankinvest Maj Invest MMl / Harris Sparinvest Stonehenge Sydinvest  Valueinvest
Omk.pct. KI. A 0,75 1,61 1,52 1,46 [IP=t 1,00 1,86 1,89 1,43 1,64
Omk.pct. KI. W n.a. 1,17 n.a. 0,77 n.a. n.a. 1,36 1,24 0,62 1,03
Tracking error 7,69 2,98 8,67 6,08 9,64 7,20 9,16 10,94 6,24 10,04
Active share 96,64 65,76 89,84 93,54 90,99 89,00 92,13 94,96 80,00 95,28

Kilde: Investering Danmark per 31. december 2023.

GREAT DANE




GREAT DANE

PEER GRUPPE — GLOBALE ATD 2024

Afkast

Value, gns.

Maj Value

NDA Gl. Udbytte
Sydinvest
Sparinvest

Bl Hejt udbytte
Great Dane
Linde & Partners
MMI Globale Value
Bankinvest
Valueinvest
Stonehenge
Veekst

Maj Veekst
C-Worldwide
Skagen Global
BLS

MW Compounders

0,21%
-0,06%
-0,06%
-0,01%
0,70%
-0,03%
0,68%
0,22%
0,04%
0,09%
0,50%
0,29%
-0,19%
-0,68%
-0,28%
-0,73%
0,32%
0,42%

1-uge

-0,38%
-1,15%
-0,63%
-0,85%
-0,15%
-1,01%

0,62%
-0,26%

0,56%
-0,35%
-0,30%
-0,70%
-1,06%
-0,93%
-1,20%
-1,98%
-1,78%

0,57%

1-maned
0,88%
0,33%
0,76%
1,70%
1,89%
0,67%
2,72%
-0,09%
2,56%
1,83%
-0,79%
-1,89%
1,33%
1,83%
-0,48%
2,58%
0,57%
2,14%

3-maneder
3,27%
3,01%
2,95%
3,74%
5,22%
3,27%
3,40%
2,73%
3,83%
2,35%
4,54%
0,97%
5,80%
6,19%
3,52%
3,72%
12,71%
2,85%

6-maneder
6,57%
8,17%
7,80%
6,88%
8,21%
8,34%
7,83%
7,68%
5,563%
3,24%
4,93%
3,68%
6,38%
7,65%
5,26%
5,24%
10,17%
3,60%

Ar il dato
12,69%
20,69%
17,29%
15,48%
14,80%
13,26%
11,57%
11,56%
11,41%

92,81%
8,84%
4,90%
11,93%
17,51%
13,13%
11,42%
9,23%
8,36%

22,70%
33,83%
25,97%
27,16%
27,95%
21,78%
23,03%
19,64%
23,95%
20,67%
16,32%

9,40%
25,16%
33,25%
26,19%
22,44%
19,90%
24,02%

3-ar ann.
6,32%
7,61%
7,60%
7,87%
8,64%
7,36%
7,72%
6,80%
5,72%
4,46%
4,54%
1,21%
5,30%
3,79%
421%
3,02%
6,42%
9,05%

5-ar ann.
7,99%
7,28%
9,76%
8,03%
10,49%
8,61%
10,72%
7,86%
92,31%

5,30%
2,51%
10,38%
12,48%
10,18%
9,54%
9,33%

10-ar ann.
8,32%
9.54%
8,43%
8,39%
9,55%
9,55%

7,98%
4,82%
10,85%

10,46%
9,31%
12,77%

Kilde: Morningstar.dk. Data per 28/10-2024



GREAT DANE

PEER GRUPPE - GLOBALE 5 AR

Value, gns.
Great Dane
Sparinvest

NDA Gl. Udbytte
MMI Globale Value
Bl Hejt udbytte
Sydinvest

Linde & Partners
Maj Value
Valueinvest
Stonehenge
Bankinvest
Vaekst

Maj Veekst
C-Worldwide
Skagen Global
BLS

MW Compounders

0,21%
0,68%
0,70%

-0,06%
0,04%

-0,03%

-0,01%
0,22%

-0,06%
0,50%
0,29%
0,09%

-0,19%

-0,68%

-0,28%

-0,73%
0,32%
0,42%

1-uge

-0,38%

0,62%
-0,15%
-0,63%

0,56%
-1,01%
-0,85%
-0,26%
-1,15%
-0,30%
-0,70%
-0,35%
-1,06%
-0,93%
-1,20%
-1,98%
-1,78%

0,57%

1-maned
0,88%
2,72%
1,89%
0,76%
2,56%
0,67%
1,70%
-0,09%
0,33%
-0,79%
-1,89%
1,83%
1,33%
1,83%
-0,48%
2,58%
0,57%
2,14%

3-maneder
3,27%
3,40%
5,22%
2,95%
3,83%
3,27%
3,74%
2,73%
3,01%
4,54%
0,97%
2,35%
5,80%
6,19%
3,52%
3,72%
12,71%
2,85%

6-maneder
6,57%
7,83%
8,21%
7,80%
5,563%
8,34%
6,88%
7,68%
8,17%
4,93%
3,68%
3,24%
6,38%
7,65%
5,26%
5,24%
10,17%
3,60%

Ar til dato
12,69%
11,57%
14,80%
17,29%
11,41%
13,26%
15,48%
11,56%
20,69%

8,84%
4,90%
9,81%
11,93%
17,51%
13,13%
11,42%
9,23%
8,36%

22,70%
23,03%
27,95%
25,97%
23,95%
21,78%
27,16%
19,64%
33,83%
16,32%

9,40%
20,67%
25,16%
33,25%
26,19%
22,44%
19,90%
24,02%

3-ar ann.
6,32%
7,72%
8,64%
7,60%
5,72%
7,36%
7,87%
6,80%
7,61%
4,54%
1,21%
4,46%
5,30%
3,79%
4,21%
3,02%
6,42%
9,05%

5-ar ann.
7,99%
10,72%
10,49%
9,76%
9,31%
8,61%
8,03%
7,86%
7,28%
5,30%
2,51%

10,38%
12,48%
10,18%
9,54%
9,33%

10-ar ann.

8,32%

9,55%
8,43%

9,55%
8,39%

9,54%
7,98%
4,82%

10,85%

10,46%

9,31%
12,77%

Kilde: Morningstar.dk. Data per 28/10/2024.



Fund size matters more than you would think

Universe deteriorates fast — available stocks

6.000
Explanation: How many stocks are
5000 4833 available to you, when your portfolio has
' 40 holdings, and you are not allowed to
hold positions representing more than one
4.000 day’s average value traded.
Based on 52 week average trading value.
3.000 Developed markets as defined by MSCI.
Source: Refinitiv Workspace and Great
2.000 Dane Fund Advisors as of May 28 2024,
1.408
1.000
116 4
O —
USD 100 Min. USD 1 Bin. USD 10 Bin. USD 100 Bin.

Fund size (AuM in strategy)

GREAT DANE



MSCI WORLD "MISTER VARDI”

378 selskaber som er

tilfejet MSCIl World
indekset efter juni 2016

Nagletal

339 selskaber, som stadig kan

handles, og er fjernet fra MSCI
World indekset efter juni 2016

P/E 32,04 16,06
P/E forward 25,17 12,93
Kurs/indre veerdi 3,99 1,26
Udbytteprocent 1,76 2,87

Kilde: MSCl.com, Refinitiv Eikon og Great Dane Fund Advisors. 540 selskaber er fiernet fra MSCI World indekset siden 2016, men kun 339 aof
er selvsteendigt bersnoterede i dag under samme navn/symbol. P/E og P/B er beregnet som eksponenten af gennemsnittet af de
logaritmiske vaerdier for at mindske effekten af ‘outliers’. Negative P/E veerdier indgér ikke i beregningen af gennemsnittet.

MSC/I’s indeksmetodologi medfarer, at valueaktierne bliver skubbet ud af indekset af
den voldsomme kurssucces til large cap veekstaktier = Man skal til at lede efter value

uden for MSCI| World!
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GREAT DANE

STYLE DRIFT | MSCI INDEKSENE?

2016 versus 2024

30-6-2016 MSCI World MSCI World 31-7-2024 MSCI World MSCI World

Value index Growth index Value index Growth index
Holdings 872 973 Holdings 955 641
Market cap. 15.982 15.990 Market cap. 32.924 34.404
P/E 18,04 22,78 P/E 16,26 33,81
P/E Fwd. 13,98 18,00 P/E Fwd. 14,06 26,93
P/B 1,48 3,52 P/B 2,19 7,51
Div. yield 3,58 1,74 Div. yield 1,80 0,75
US 10Y Government Bond yield 1,49% US 10Y Government Bond yield 3,86%

Kilde: MSCI “& Refinitiv Workspace.




VALUEINDEKSET BLIVER INFILTRERET AF VAKST AKTIER

STORSTE SELSKAB I MSCI WORLD VALUE | 2016 OG 20247

P/E 14,15 P/E 71,41
P/E Fwd. 13,8 P/E Fwd. 34,73
P/CF 8,81 P/CF 34,35
P/B 1,96 P/B 10,70
Div. yield 3,22% Div. yield 1,27%
Market cap. 525 mia. Market cap. 771 mia.
Industry Oil & Gas Industry Semiconductors

c Kilde: MSCI & Refinitiv Workspace.

GREAT DANE
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GREAT DANE

STORE FONDE SKABER EGEN SUCCES
- OG BLIVER EFTERFOLGENDE OFFER FOR DEN

Great Dane Globale Aktier portefaljens likviditet

Likviditet 20% afvolumen 33% afvolumen

Realiseres < 1 time 584 % 75,0 %
Realiseres < 2 timer 81,4 % 86,0 %
Realiseres < 3 timer 83,3 % 87,9 %
Realiseres < 4 timer 87,9 % 89,1%
Realiseres < 5 timer 87,9 % 20,9 %
Realiseres < 1 dag 20,7 % 100,0 %
Realiseres < 2 dage 100,0 % 100,0 %
Realiseres < 2 dage 100,0 % 100,0 %
Realiseres <4 dage 100,0 % 100,0 %
Realiseres <& dage 100,0 % 100,0 %

Farklaring: Takbellenviser, bvor lang fid detvil tage at sazlge alle portefaljens aktier ved herholdsvis 20%, 33%

og 100% of den gennemsnitlige daglige omsaztning 1 aktieme de seneste 30 dage.

Kilde: Invest Administration /5 og Refinitiv Workspace. Opdateret 29-10-2024.

Great Dane Globale Aktier portefaljens mindst likvide positioner
Selskab 20% afvolumen  33% afvolumen

T 1,4 dage 0,8 dage
Technip Energies NV 1,3 dage 0,8 dage
Sawai Grp. Helding 1,1dage 0,7 dage
Phatronics Inc. 1,1 dage 0,6 dage
Movade Group 0,9 dage 05 dage

Formue: 600 mio. DEKE.

100% af volumen

87,9 %
95,7 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %

100% af volumen

0,3 dage
0,3 dage
0,2dage
0,2 dage
0,2dage

Dansk "value” kollegas portefgljes likviditet

Likviditet 20% afvolumen  33% afvolumen

Realiseres < 1 time 0,0% 3,1%
Realiseres < 2 timer 3,1% 11,8 %
Realiseres < 3 timer 7,6% 17,5 %
Realiseres < 4 timer 175 % 175 %
Realiseres < 5 timer 175 % 213 %
Realiseres < 1 dag 21,3% 30,6 %
Realiseres < 2 dage 470 % 59.07%
Realiseres < 3 dage 549 % 59.0%
Realiseres < 4 dage 590% 63,2%
Realiseres <5 dage 590% 68,6 %

100% afvolumen

17,5 %
24,6 %
399 %
50,5 %
59,0 %
59,0 %
74,6 %
80,1 %
88,8 %
88,6 %

Farklaring: Takbellenviser, hvor lang fid detvil tage at selge alle portefoljens aktier ved herholdsvis 20%, 33% og 100% af

dengennemsnitlige daglige omsaetning i aktierne de seneste 30 dage.

Kilde: Imvest Administration &/5 og Refinitv Workspace, Opdateret 16-8-2024.

Dansk ”value” kollegas mindst likvide positioner

Selskab 20% afvolumen 33% afvolumen

UIE PLC ORD 46,1 dage 387,7 dage
BOOZT AB CRD 3817 dage 229,0dage
CHRISTIAN DIOR SE CRD 32 1dage 19 3 dage
ST JAMES'S PLACE PLC ORD 30 8 dage 18,5 dage
BUDWEISER BREWING COMPANY AFPAC 18 3 dage 11,0 dage

Formue: Her 10,3 mia. DKK. Vi ved, de pa et tidspunkt har rundet 25 mia. og at de har amerikanske

versioner af fonden. S& det er nok mindst dobbelt.

Bemaerk: Starre selskaber kan vaere noteret pa flere barser. | ovennaevnte volumen indgar kun omsaetningen fra den primaere bgars.

100% afvolumen

129 2 dage
76,3 dage
6,4 dage
6,2dage
3,7 dage



. STORE FONDE SKABER EGEN SUCCES
- OG KAN EFTERF@LGENDE BLIVE OFFER FOR DEN

Great Dane INDEX+ portefeljens likviditet SPDR S&P 500 ETF portefeljens likviditet
Likvid itet 20% afvolumen 33% afvolumen 100% af volumen Likviditet 20% afvolumen 33% afvolumen 100% af volumen
Realiseres < T minut 81,9 % 94 3% 99,3 % Realiseres < 1 time 0,2% 02% 02%
Realiseres < 2 minutter 95,6 % 98,5 % 100,0 % Realiseres < 2 fimer 0,27% 0,27% 0,27%
Realiseres < 3 minutter 98,1 % 99,3 % 100,0 % Realiseres < 3 fimer 02% 0,2% 0,3%
Realiseres < 4 minutter 99.0 % 998 % 100,0 % Realiseres < 4 fimer 0,2 % 0,2 % 6,6 %
Realiseres < 5 minutter 99,3 % 99,9 % 100,0 % e e S 0,27% L2 G0
Realiseres < 6 minutter 99.7 % 100,0 % 100,0 % Realiseres < 1 dag 02% 02% 77 %
Realiseres < 7 minutter 99,8 % 100,0 % 100,0 % et Rt el i Sl A
) i . . . Realiseres = 3 dage 8,0 % 7% A7 3%
Reall_sere3<8 ml_nut’rer 99,9 % 100,0 % 100,0 % L 8.4% 1.8% 597 %
Realiseres < ¢ minutter 29,9 % 100,0 % 100,0 % Realiseres <5 dage 7% 16,8 % 64.4%
Realiseres < 10 minutter ]OOFO % ]00,0 % ]00f0 % Farklaring: Tabellenviser, hvor stor en del of portefaljen, som kan realiseres pé forskellige tidshorisonter, ved
Forklaring: Tabellenviser, hvor lang tid detvil tage at seslge alle portefeljens aktier ved henholdsvis 2 0%, 33% deltagelse i henholdsvis 20%,23% og 100% af den gennemsnitlige daglige omsastning i aktierne de seneste
og 100% af den gennemsnitige daglige omsaetning | aktiems de seneste 30 dages. 30 dage.
Kilde: Invest &dministration /% og Refinitiv Workspace. Opdateret29-10-2024, Kilde: Refinitiv Workspace og Great Dane Fund Advisors A/5. Data per 5. juni 2024,
Great Dane INDEX+ portefeljens mindst likvide positioner SPDR S&P 500 ETF portefaliens mindst likvide positioner
Selskab 20% afvolumen 33% afvolumen 100% afvolumen Selskab 20% afvolumen  33% afvolumen 100% af volumen
Singapoere Tech Enginering 2,6 minutter 5,8 minutter 1,% minutter ABBVIE INC ORD 742 dage 445 dage 14,8 dage
Bollore SE SI,O minutter 111;8 minutter Lé minutter MICROSOFT CORP QRD 58_,3 dc:ge 35’0 dc:ge 1 -|,.7' dc:ge
DCC Ple. 7,9 minutter 4 7 minutter 1,6 minutter SEP GLOBAL INC ORD 55,1 dage 33 1 dage 11,0dage
Schindler Holding AG-REG 6,6 minutter 4 0 minutter 1,2 minutter ORACLE CORP ORD 49 6 dage 297 dage 99 dage
LI-Haul Helding Ceo. 6,4 minutter 3,8 minutter 1,3 minutter APPLE INC ORD 48,6 dage 292 dage 2,7 dage
Formue: 368 mio. DKK. Formue: 3.707 mia. DKK.

Bemaerk: Starre selskaber kan vaere noteret pa flere barser. | ovennaevnte volumen indgar kun omsaetningen fra den primaere bgars.
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GREAT DANES VALUE FILOSOFI

Malseetning

Finansielt

Undervurderede . steerke
* Bevarelse af kapital THE

INTELLIGENT
INVESTOR

* Langsigtet investering

* Bringe virksomheden og
dens aktiver videre til

neeste generation i samme

eller bedre forfatning | INDUSTRIELLE |
| INVESTORER B

BENJAMIN GRAHAM

OVERVURDERET

Markedsveerdi —

“Invest only if you would
.. . be comfortable owning a
et ) stock even if you had no
way of knowing its daily

\ - Aktionzer share price”, Benjamin
Forretnings- . fO kUS Graham
masssig veerdi Langtidsholdbare

forretningsmodeller

< : C KoB UNDERVURDERET

GREAT DANE




. INVESTERINGSPROCESSEN

Udveelgelse Analyse & veerdianseettelse Portfolio Management
» Bottom-up « Struktureret og disciplineret fra idé il « Update ved perioderegnskab,
« Screening portefalie guidance, analytikerdag m.v.
« "off” benchmark « Track record i gode og darlige ar « Udvikling i value drivers

« Case med valuation og target o Target review vs. salg

] Principles fo
] | Responsibl
(1] Investmen

GREAT DANE



INVESTERINGSPROCES: SOURCING

) T

Global developed markets ( > 10.000 selskaber)

Univers MSCI World = 1.500-1.600
®
i Eksklusion: Kontroversielle vében
Min. standard :
Standard normer og sanktioner
o Der screenes efter finansielle kriterier, valuation, robusthed
Kriterier
m.v. og ESG
. . . Mdanedlige regionale
Proces Standard méneds- og ad hoc screeninger benyttes til screeninger
idégenerering pd investeringsteamets ugentlige mader
Focus Attraktivt prissatte pengestremme, indtjening, aktiver,
,,,,,, langtidsholdbare forretningsmodeller og steerke balancer
®
®
®

A Fuld analyse
20-30 cases per ar

B Nye investeringer
Ca. 10 per ar

Sourcing

GREAT DANE



INVESTERINGSPROCES: ANALYSE &
VARDIANSATTELSE

.

GDFA Inhouse Factsheet model
Factsheet ,
Team evaluering
1-paqer Key elements and drivers
Pag Team evaluering
Case In-house research process

Team evaluering

Finansiel styrke

Fokus Langtidsholdbar forretningsmodel
ESG - er det kun risiko eller potentiale
Long-term valuation og sikkerhedsmargin

Case praesentation, value drivers og kursmél fastlagt |
| portefelien eller p& watchlisten

Beslutning

Analyse & Valuation

GREAT DANE




Portefelie Risiko, likviditet

diversifikation Eksponeringer, sektor, land, region
Analytikerkald, update ved kvartalsregnskab og

Overvégning kapitalmarkedsdag

Case intakt, observation eller til revurdering

Exit

Value drivers overvégning og opfelgning
Target review

ESG

Indgér i hver team update
Kvartalsvis bestyrelsesgennemgang

e Stewardship

Dialog, fokuseret, kan vi gere en forskel
Stemmeafgivelse

GREAT DANE

Value
driver

Udvikling

. INVESTERINGSPROCES: PORTFOLIO MANAGEMENT

Malseetning Retning

M H DG steg 654 bps. YoY til 59,8% og 970 bps QoQ. Ny DG: 39%
rekord, som dog forventes at falde lidt i naeste kvartal. 1 14%
argin kord, som dog f falde lidt i kvartal EBIT: 14%
Backloggen faldt 94 mio. til 730 mio. USD. YoY men til
. . Book to bill: 1,2
BGCho gengeeld steg book to bill for fertste gang i vores o
g v 5 Order Back log: 1,2 bin.
MSCl-opgraderede dem i 2022 fra B til BBB i maj
2022 og har yderligere eget ratingen i 2023. Scope 1
ESG Sustainalytics opgraderede fra hej risiko (38,7) til Scope 2
medium risiko (29,2), s& de nu er placeret som 9. af Scope 3
112 konglomerater globalt.
CAP EX Vores forventning i case arbejdet om, at CAPEX CAPEX 2023-25
programmet er ved at veere i mal begyndte s& smat at " .
o L normaliseres pa 4,5 arligt
materialisere sigi Q3
Selskabet suspenderede dividenden ved Q1, hvilket fr .
? 5 Dividend yield
Buy bock var fornuftigt, men det er nu net cash igen, begraenset BB

leasing, s& der er plads igen

! ncker EINAVN B | Assigned [l Completion Datolfl Status

DAN IM Danieli Officine 09-10-2023 09-10- 2023 09-10-2023 Completed Intdkf
115 WFC US Wells Fargo 12-01-2024 13-10-2023 JA 16-10-2023 Completed Intakt
98 LOVE US Lovesac Comp. 26-03-2024 03-11-2023 TB 10-11-2023 Completed Observi
)23 TUS AT&T 24-01-2024 19-10-2023 SB 23-10-2023 Completed Intakt
il NOKIA FH  Nokia 25-01-2024 19-10-2023 RS 25-10-2023 Completed Revurds¢
558 BARCLN  Barclays 20-02-2024 24-10-2023 JA 27-10-2023 Completed Observ
08 ORAFP Orange 15-02-2024 24-10-2023 HGR 26-10-2023 Completed Intakt
51 STERVFH  Stora Enso 01-02-2024 24-10-2023 TB 25-10-2023 Completed Intakt
108 DBK GY Deutsche Bank 14-03-2024 25-10-2023 JA 27-10-2023 Completed Intakt
66 BB FP Societe 20-02-2024 25-10-2023 JA 01-11-2023 Completed Intakt
04 BNP FP BNP Paribas 05-02-2024 26-10-2023 HGR 31-10-2023 Completed Intakt
101 INTC US Intel 24-01-2024 26-10-2023 RS 31-10-2023 Completed Observ




PORTEFOLIEN | GREAT DANE GLOBALE
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https://www.db.com/ir/index_en.htm
https://investor.firstsolar.com/home/default.aspx
https://investors.gilead.com/
https://www.henkel.com/investors-and-analysts
https://www.aig.com/investor-relations
https://invest.bnpparibas.com/en
https://invest.bnpparibas.com/en
https://investors.hpe.com/
https://www.intc.com/
https://pr.kia.com/en/company/main.do
http://ir.kroger.com/home/default.aspx
https://www.lyondellbasell.com/en/investors/
https://www.magna.com/company/investors
https://ir.molsoncoors.com/overview/default.aspx
https://investors.mosaicco.com/home/default.aspx
https://www.movadogroup.com/
https://www.nn-group.com/investors.htm
https://www.nokia.com/about-us/investors/
https://investors.pfizer.com/investors-overview/default.aspx
https://photronicsinc.gcs-web.com/
https://www.powercorporation.com/en/investors/section-highlights/
https://global.sawaigroup.holdings/ir/
https://www.tateandlyle.com/investors-hub
https://www.wellsfargo.com/about/investor-relations/
https://www.gsk.com/en-gb/investors/
https://www.ckh.com.hk/en/ir/
https://www.itvplc.com/investors
https://www.sanofi.com/en/investors
https://investors.cvshealth.com/investors/
https://www.investors.oshkoshcorp.com/
https://www.tapestry.com/investors/
https://www.hankooktire.com/global/en/home.html
https://news.alaskaair.com/investor-relations/
https://holdings.panasonic/global/corporate/investors.html

AGTE VALUE UDEN STYLE DRIFT

Aktiestil Vegt Himrisk) Faktorprofil (12 | 3ar (vs. Kategori% v ) ®
: Effektiv
Veerdi  Blend - Vaskst 3 Stil rente  Momentum Kvalitet Volatilitet Likviditet Starrelse

@ Centrum @ Great Dane Globale Aktier

© Ejerskab zone Vaekst Hgj Haj Haj Haj Haj Stor o

.................................................................... 5 ér HIStDrISk |ntEr"||la|
- I \ @B M Great Dane Globale - [{ateqori Gennemsnitlig
& \ /' Aktier

/ Den 04/30/2024
_ Global Flex-Cap Equity
/ Den 07/31/2024 —— o
B Morni Global All ®
orningstar Globa
= . Cap TME NR USD ——
Den 07/31/2024 . .
Verdi Lav Lav Lav Lav Lav Lille

”Vores gennemgang af danske valueforvaltere afslorede, at Great Dane klart var
den investeringsforening, som var mest tro mod value filosofien og gav den mest

rendyrkede value eksponering”

Chef for Fund Selection hos dansk institutionel investor.
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